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SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER/
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE %
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Notas 30-09-201- 31-12-201
ACTIVOS M$ M$

Activos corriente

Efectivo y equivalentes al efect 4 34.613.67 36.797.27
Otros activos financieros corrie 5-¢ 13.393.59. -
Otros activos no financieros, corrie 5-t 428.11( 1.784.67!
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaierte 6 14.765.07 17.073.88
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, rte 7 61.67¢ 56.74«
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTE: 63.262.12 55.712.57
Activos no corriente

Otros activos financieros no corrier 1.81: 1.81:
Derechos por cobrar, no corrie 9.53( -
Activos intangibles distintos de la plusv 9 246.338.53 247.803.75
Propiedades, planta y eqt 1C 2.758.80! 2.450.62!
Activos por impuestos diferid 23 50.439.57 36.977.40
Activos por impuestos, no corrie 8 6.480.04! 5.156.29:
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTE 306.028.30 292.389.89
TOTAL DE ACTIVOS 369.290.43 348.102.47

Las notas adjuntas forman parte integrante de estados financier



SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER/

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE %

(Cifras en miles de pesos chilenos -

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Pasivos corrient

Otros pasivos financieros corrier

Acreedores comerciales y otras cuentas por
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, te
Otras provisiones a corto pk

Pasivos por impuestos corriel

Provisiones corrientes por beneficios a los empk
Otros pasivos no financieros corriel

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTE

Pasivos no corrient

Otros pasivos financieros no corriel

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nents
Otras provisiones a largo pl

Otros pasivos no financieros no corrie

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

Patrimonic

Capital emitids

Pérdidas acumulac

Otras Reservi

Patrimonio atribuible a los propietarios de la owator:
Participaciones no controlado

Patrimonio totz

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVO<

Notas

14
16

12

15-t
15-¢

17 -t

Las notas adjuntas forman parte integrante de estados financier

30-09-201- 31-12-201
M$ M$
13.545.55 7.863.94!
3.551.33! 8.809.31
121.23 -
1.033.92 183.49.
21.00¢ 30.29:
45.79¢ 46.25:
1.279.71! 2.813.87.
19.598.57 19.747.17
328.958.45 319.509.90
89.117.60 81.902.06
4.890.511 3.861.86!
13.78¢ 26.83¢
422.980.35 405.300.66
442.578.92 425.047.84
55.142.66 55.142.66

(128.431.16(

(132.088.03¢

(73.288.491 (76.945.36E
(73.288.491 (76.945.36¢
369.290.43 348.102.47




SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIC

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOBE 20 DE SEPTIEMBRE 2014 Y 201

(Cifras en miles de pesos chilenos -

Notas
Estado de resultados por funcié
Ingresos de actividades ordina 18 - 1¢
Costo de vent 19
Ganancia bru
Otros ingresc, por funcior
Gasto de administraci 19
Ingresos financier
Costos financierc 22
Diferencias de camt 21-¢
Resultado por unidades de reaj 21-t
Utiidad (pérdide), antes de impuest
Ingreso gasto por impuestos a las gane 24
Pérdida procedente de operaciones contin
Pérdida procedente de operaciones discontin
Utilidad (pérdide)
Pérdid;, atribuible &
Pérdida por accién basica en operaciones contie 25

Pérdidas por accién basica en operaciones disgaafti
Pérdida por accion bas

Estado de resultados integre

Utilidad (pérdide)

Resultado integral tota

Resultado integral atribuible

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontrolador

Resultado integral atribuible a participacionesowtroladors

Resultado integral tota

Las notas adjuntas forman parte integrante de estados financier

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-201, 01-01-201, 01-07-201. _ 01-07-20L
30-09-201. 30-09-201; 30-09-201.  30-09-201:
M$ M$ M$ M$
43.445.23 39.203.19 14.973.20  13.294.68
(14.838.13  (14.036.60F (4.762.423  (4.202.61C
28.607.10 25.166.58 10.210.78 9.092.07:
- 46.20 - -
(2.313.63C (2.356.817 (747.798 (966.172
2.148.01 1.906.28; 782.98 657.66:
(23.234.63  (22.603.96F (7.649.754  (7.611.272
33.30 (12.389 (1.623 (5.410
(15.037.79¢ (4.329.117 (2.520.347  (4.137.057
(9.797.63% (2.183.212 74.24¢  (2.970.17€
3.366.59. 870.36( 211.66: 977.48:
(6.431.042 (1.312.84€ 28591  (1.992.694
(6.431.042 (1.312.84€ 28591  (1.992.694
(150 (31) 7 46)
(150 (31) 7 46)
(6.431.042 (1.312.84€ 28591  (1.992.694
(6.431.042 (1.312.84€ 28591  (1.992.694
(6.431.042 (1.312.84€ 28591  (1.992.694
(6.431.042 (1.312.84€ 285.91°  (1.992.694




SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMON (¢
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE R&14 Y 201:
(Cifras en miles de pesos chilenos - |

Ganancias Patrimonio atribuible

Capital Otras (pérdidas) a los propietarios Participaciones Patrimonio
Nota emitido reservas acumuladas de la controladora  no controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01-01-201 17 55.142.66 - (132.088.034 (76.945.365 - (76.945.365
Cambios en patrimon -
Resultado integr -
Ganancia (pérdid - (6.431.042 (6.431.042 - (6.431.042
Resultado integr: - - (6.431.042 (6.431.042 - (6.431.042
Incremento (Disminucién) por otros cambios, patrio - - 10.087.91 10.087.91¢ - 10.087.91
Total cambios en el patrimot - - 3.656.87« 3.656.87« - 3.656.87«
Saldo Final al 30-09-2014 55.142.669 - (128.431.160) (73.288.491) - (73.288.491)

Ganancias Patrimonio atribuible

Capital Otras (pérdidas) a los propietarios Participaciones Patrimonio
Nota emitido reservas acumuladas de la controladora  no controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01-01-201 17 55.142.66! (124.256.76€ (13.587.803 (82.701.900 - (82.701.900
Reclasificacion ajustes primera aplicar - 124.256.76  (124.256.76€ - - -
Incremento (disminucién) de periodos anteri - - 7.122.67 7.122.67 - 7.122.67

Saldo inicial reexpresail 55.142.66! - (130.721.892 (75.579.223 - (75.579.223
Cambios en patrimon -

Resultado integr -

Ganancia (pérdid - - (1.312.846 (1.312.846 - (1.312.846
Resultado integre - - - - -

Total cambios en el patrimot - - (1.312.846 (1.312.846 - (1.312.846

Saldo Final al 30-09-2013 55.142.669 - (132.034.738) (76.892.069) - (76.892.069)

Las notas adjuntas forman parte integrante de esttasios financier






SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE R2B14 Y 2013

(Cifras en miles de pesos chienos - |

Estado de Flujos de Efectivo Direct

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytvidades de operacio
Clases de cobros por actividades de operi

Pagos a proveedores por el suministro de bienesvic®s

Pagos a y por cuenta de los emple:

Intereses pagad

Intereses recibid¢

Pagos por impuestos a las ganar

Otras entradas de efect

Flujos de efectivo netos procedentes de actividadesperacio

Flujos de efectivo procedentes de actividades deviarsion
Otros flujos de efectivo de actividades de inven

Compras de propiedades, planta y eq

Compras de activos intangib

Pagos por inversion en instrumentos financi

Otras (salidas) entradas de efec

Flujos de efectivo netos (utiizados en) procedgute actividades de invers
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de financiaciéi
Obtencién de préstam

Pagos de préstam

Intereses pagad

Otras (salidas) entradas de efec

Flujos de efectivo netos utiizados en actividadedinanciacié

Disminucidn neta en el efectivo y equivalentesfattvo, antes del efect
de los cambios en la tasa de car

Efectivo y equivalentes al efectivo al principiol déc
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ad

Las notas adjuntas forman parte integrante de estiaslos financier

ACUMULADO
01-01-201- 01-01-201.
30-09-201. 30-09-201:
M$ M$
41.794.78! 37.252.79:
(9.641.049  (10.856.117
(2.797.555 (2.610.371
(19.695 (18.914
1.514.30: 1.461.87
(11.344 (8.599
(3.850.764 6.719.16°
26.988.68. 31.939.83
1.732.77 -
(10.524 (580.618
(1.602.087 (31.315
(13.247.427 (4.023.640
(2.495.658 (2.622.421
(15.622.922 (7.257.994
1.604.91( -
(1.615.322 (1.227.403
(13.538.956  (12.118.690
- 11.147
(13.549.362  (13.334.946
(2.183.603 11.346.89;
36.797.27! 30.673.45!
34.613.67: 42.020.35!
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30BDSEPTIEMBRE DE 2014
(NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos chilenos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express RAT 96.992.030-1, en adelante “la
Sociedad”, se constituyé como Sociedad anénimadayisujeta a las normas de las Sociedades
Andnimas Abiertas, otorgada por escritura publiedetha 9 de julio de 2002, ante el Notario
Publico don José Musalem Saffie.

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express t®&Ae su direccién y oficina central en
Avda. Américo Vespucio Oriente N°1305 Enea ParqaeNegocios Pudahuel, Santiago de
Chile.

Objeto social

El objeto de la Sociedad es la ejecucién, repanacionservacion, mantencion, explotacion y
operacion de la obra publica fiscal denominadatéBis Américo Vespucio Nor-Poniente,
Avda. El Salto - Ruta 78", asi como la presentagiéaexplotacion de los servicios que se
convengan en el contrato de concesion destinaddssarrollar dicha obra y las demas
actividades necesarias para la correcta ejecuebprdyecto.

Por escritura publica de fecha 4 de diciembre di20torgada ante el Notario Publico don

José Musalem Saffie, se modifico la razén social“Sleciedad Concesionaria Autopista

Vespucio Norte S.A.” por la actual de “Sociedad €&sionaria Vespucio Norte Express S.A.”.

Esta modificacion se acorddé en Junta Extraordindei@dccionistas de fecha 22 de octubre de
2002.

Por escritura publica de fecha 23 de enero de 2i08jada ante Notario Publico de Santiago
don José Musalem Saffie, se modificaron los estatdé la Sociedad, fijAndose su duracién en
35 afios a contar de la fecha de su constituciésta Eodificacion fue acordada en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de dibiende 2002.

Con fecha 13 de marzo de 2003, la Sociedad fueitensen el Registro de Valores con el
N°798, por lo que esta bajo la fiscalizacion d8u@erintendencia de Valores y Seguros.

Por escritura publica de fecha 31 de enero de 2fi0rgada ante notario Publico de Santiago
don José Musalem Saffie, se modificaron los estatdé la Sociedad, aumentandose de seis a
siete el namero de directores. Esta modificacide &cordada en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 31 de Enero de 2007.

Producto del proceso de transicion de principiosalaabilidad generalmente aceptados en
Chile a normas internacionales de informacion fomera (NIIFF), la Sociedad presenta
patrimonio negativo al 31 de diciembre de 2013 $2CI reverso de éste dependera de los
flujos futuros que se generen. Adicionalmente laei&tad cuenta con el apoyo financiero de su
matriz Taurus Holdings Chile S.A. perteneciente Grupo Consorcio Brookfield Asset
Managemet Inc. En funcion a lo anterior, los estafitvancieros han sido preparados bajo el
principio de negocio en marcha.



2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROSCRITERIOS
CONTABLES APLICADOS

2.1. Bases de presentacion
a) Normativa contable aplicada

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2@idsido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién FinancierdIHN emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”)ag Interpretaciones de dichas normas
emitidas por el International Financial Reportingtetpretation Committee (en adelante
“IFRIC”). Estos estados financieros reflejan fielme la situacion financiera de la Sociedad al
30 de septiembre de 2014 y los resultados de ®ra@pnes, los cambios en el patrimonio neto
y los flujos de efectivo por el periodo terminadoesa fecha. Los presentes estados financieros
fueron aprobados por el Directorio en su sesiomarth de fecha 30 de octubre de 2014.

b) Cambios en normativa contable

La Sociedad ha adoptado, a contar del 1° de ereeBDH0, de manera explicita y sin reservas,
las Normas Internacionales de Informacion Finaaci{@llF). Los efectos de adopcion por
primera vez de NIIF fueron reconocidos en cuengesedultados acumulados en el patrimonio
de la Sociedad. Para los periodos de 2014 y 20&8entados en estos estados financieros, las
NIIF han sido aplicadas consistentemente.

c) Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas normas e interpretaciones didm adoptadas en estos estados
financieros. Su adopcién, en caso de ser aplicabléa tenido un impacto significativo en los

montos reportados en estos estados financierosngdargo, podrian afectar la contabilizacion
de futuras transacciones o acuerdos:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 32, Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Presentacion - Aclaracion de enero de 2014

requerimientos para el neteo de activog y
pasivos financieros
Entidades de Inversion - ModificacionesReriodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIIF 10, Estados Financieros enero de 2014
Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y N|C
27 Estados Financieros Separados.




NIC 36, Deterioro de Activos —
Revelaciones del Importe Recuperable
para Activos No Financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1

enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion — Novacion
de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura.

Periodos anuales iniciados en o después del 1

enero de 2014

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 21, Gravamenes

Periodos anuales iniciados en o después del 1

enero de 2014

de

de

de

Las siguientes nuevas normas e interpretacionesitiaremitidas pero su fecha de aplicacion

aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anualiesaidos en o después del 1 d
enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas
Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del ]
enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes

enero de 2017

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

mejoras a cuatro NIIF

julio de 2014

Contabilizacion de las adquisiciones po
participaciones en operaciones conjunti
(enmiendas a NIIF 11)

rPeriodos anuales iniciados en o después del 1

agnero de 2016

Periodos anuales iniciados en o después del 1

e

| de

de

NIC 19, Beneficios a los empleados — | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Planes de beneficio definido: julio de 2014

Contribuciones de Empleados

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
mejoras a seis NIIF julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

de

Aclaracion de los métodos aceptables d
Depreciacion y Amortizacion (enmiendd
alaNIC 16 y NIC 38)

1®nero de 2016

®eriodos anuales iniciados en o después del 1

de

Agricultura: Plantas productivas
(enmiendas a la NIC 16 y NIC 41)

enero de 2016

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de

Excepto por la enmienda a la NIC 38, la que se amica en proceso de evaluacion, la
Administracion de la Sociedad estima que la fuadapcion de las Normas e Interpretaciones
antes descritas no tendra un impacto significaivéos estados financieros de la Sociedad.



d) Responsabilidad de la informacion y estimaciones atizadas

La informacion contenida en estos estados finapgies responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se ligadapen su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF. En la preparacis los estados financieros se han utilizado
estimaciones realizadas por la Gerencia de la 8adjgara cuantificar bajo la base contable
apropiada activos, pasivos, ingresos, gastos y mmmipos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

Vida util econémica de activos la vida util de los elementos de propiedades,talgrequipos
gue son utilizados para propdsitos del calculoadddpreciacion es determinada en base a la
evaluacion del uso por parte de la administracion.

Deterioro de activos -A la fecha de los estados financieros, la Sociedaida el valor libro de
sus activos tangibles e intangibles de vida Ufihitta para determinar si existen indicadores de
que tales activos han sufrido algun deterioro enveilores. Si hubiese tal indicador, el monto
recuperable del activo se estima para calculaoetonde la pérdida por deterioro.

Amortizacion de activos -La amortizacion del activo intangible de vida dtfinida “Derecho
de Concesioén”.

El método de amortizacion utilizado por la Sociegadcreciente en funcion de los ingresos
devengados reales acumulados con respecto eldmiagresos devengados proyectados hasta
el término de la concesion.

Estimacion de deudores incobrables La Sociedad ha estimado el riesgo de la recuiggrac
de sus cuentas por cobrar.

La estimaciéon de deudores incobrables se realizitante la aplicacion de un modelo disefiado a
partir de la experiencia histérica de recaudac®radsociedad, en el cual se distingue el tipo de
usuario (con dispositivo Tag o infractores). Rardeterminacién del monto de la provision, se
han distinguido tres segmentos de usuarios: i)digpositivo Tag habilitado, ii) infractores sin
dispositivo Tag, Y iii) infractores por inhabiliiéa de dispositivo Tag. En cada caso, el
porcentaje de incobrabilidad es de 4%, 44% y 838épactivamente, calculado sobre la
facturacion total de cada segmento. El segmentasdarios con Tag habilitado representa el
97,3% de la facturacion.

Valor razonable de instrumentos financieros 1.0s supuestos utilizados para el célculo de
valor razonable de los instrumentos financieros.

Recuperacion de perdidas tributarias - Estimaciones de la realizacion de las perdidas
tributarias, de conformidad con la NIC 12.



Litigios y contingencias- La Sociedad evalla periodicamente la probahilata pérdida de sus
litigios y contingencias de acuerdo con NIC 37 preda base de las estimaciones realizadas
por sus asesores legales. Para los periodos f@éssren estos estados financieros, la Sociedad
no presenta juicios de caracter laboral ni ciwak, jo cual no contabilizo provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realeadoincion de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los preseettados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futiblliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos afos, lo que se haria reconociendefém$os de tales cambios en las estimaciones
de forma prospectiva.

2.2 Principales criterios contables aplicados

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, tal como lo requiemdllig 1, estas politicas han sido definidas en
funcioén de las NIIF vigentes al 30 de septiembr@@4, las que han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentastes estados financieros.

a) Periodo contable
Los presentes estados financieros comprendengostes periodos:

Acumulados Trimestre
01-0/-2014 sC 01-0/-201:

30-09-2014  31-12-2013 30-09-2013 09-2014  30-09-2013

Estado de situacién financit X X

Estado de resultados inte( X X X X
Estado de cambios en el patrimonio | X X

Estado de flujos de efecti X X

b) Moneda funcional

De acuerdo a lo sefialado por la NIC 21, la monedeidnal de la Sociedad es el peso chileno,
por ser ésta la moneda utilizada en el ambientaGegimo principal en que ella funciona. La
moneda de presentacion de los estados financierad peso, que también es su moneda
funcional.

c) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones realizadas en una moneda distim@so chileno se convierten a la tasa de
cambio vigente a la fecha en que se efectla fsecésa transaccion. Los activos y pasivos
monetarios pactados en monedas distintas a la radnedional se convertiran a las tasas de
cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas paoteversion se incluyen en el estado de
resultados integrales.



d) Bases de conversion

Los activos y pasivos en monedas extranjeras yade& de fomento (UF) son traducidos a
pesos chilenos a los tipos de cambio vigentesfeckaa de cierre de los estados financieros, de
acuerdo al siguiente detalle:

30-09-201. 31-12-201. 30-09-201.

$ $ $
Unidad de Fomento (U 24.168,0. 23.309,5¢ 23.091,0:
Délar Estadounidense (US 599,2: 524,6: 504,2(
Euros (EUR 756,9’ 724,3( 682,0(

e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros ramrepensan los activos y pasivos, ni las
ganancias y gastos, salvo en aquellos casos eraqoempensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma y esta presentaciorelsedlejo del fondo de la transaccion.

Las ganancias o0 gastos con origen en transaccguegscontractualmente o por imperativo de

una norma legal, contemplan la posibilidad de comegeion y la Sociedad tiene la intencién de

liquidar por su importe neto o de realizar el axtyw proceder al pago del pasivo de forma

simultanea, se presentan netos en las cuentasulead®s integrales y en el estado de situacion
financiera.

Los presentes estados financieros, no presentaesog) y gastos netos, en su estado de
resultados integral.

A nivel de saldos en el estado de situacion fireagise ha realizado la siguiente compensacion
de partidas:

Los activos y pasivos por impuestos corrientesresgmtan netos, cuando la Sociedad tiene
derecho legalmente aplicable, para compensar actomrientes tributarios con pasivos
corrientes tributarios, cuando los mismos se ref@m con impuestos girados por la misma
autoridad tributaria, y ésta permita a la entidquidlar o recibir un solo pago neto.

f)  Activos intangibles distintos de la plusvalia — Irdangible “Derecho de Concesion”

La CINIIF (Comité de Interpretacion de Normas Intarionales de Informacion Financiera, en
idioma castellano) N°12 “Acuerdos de Concesion deviSios”, proporciona guias para la
contabilizacidon de los acuerdos de concesion decses publicos a un operador privado. Esta
interpretacion contable es aplicable a esta Sogiatlaumplirse las dos premisas contenidas en
ella, que son las siguientes:

i) El otorgante de la concesion (Estado de Chile) roto regula qué servicios debe
proporcionar el operador con la infraestructurguiién debe suministrarlos y a qué precio.



i) El otorgante de la concesidn controla - a travéRmgeopiedad, el derecho de usufructo o
de otra manera cualquier participacion residuali@ativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.

La Sociedad ha reconocido un activo intangiblec@mformidad a lo establecido en el parrafo
N°17 de la CINIIF N°12: “El operador reconoceraagativo intangible en la medida que reciba
un derecho (una licencia) para cobrar a los ussiaeb servicio publico. Un derecho a cobrar a
los usuarios de un servicio publico no es un derécbondicional a recibir efectivo debido a
gue los montos estan sujetos a la medida en goébéto utiliza el servicio”. El contrato de
concesion no incluye ningdn tipo de pagos garamdiggor el Ministerio de Obras Publicas.

El activo intangible sefialado en el parrafo antetiene vida atil definida, que se inicié en
enero de 2006 con la puesta en servicio y cobtarifas a los usuarios de todos los tramos de
la autopista, y finaliza junto con el término dehtrato de concesion, el dia 23 de mayo de
2033. En consecuencia, la vida util total es d& rB2ses y el periodo restante de vida util del
intangible a la fecha de estos estados financesake 224 meses.

La valorizacién del activo intangible se determantravés de una evaluacion, cuya conclusiéon
fue que el monto a reconocer contablemente comel$pa@l costo de construccion de la obra,
medido como si las NIIF hubiesen estado vigentda éecha en que el activo estaba listo para
la prestacion del servicio.

El método de amortizacion utilizado por la Sociegadcreciente en funcién de los ingresos
devengados reales acumulados con respecto eldmiagresos devengados proyectados hasta
el término de la concesion.

g) Propiedades, planta y equipo

La Sociedad opto por registrar los elementos dpigdades, planta y equipos de acuerdo al
modelo del costo, segun NIC N°16. Es decir, s®mecen inicialmente por su costo de
adquisicidn o construccion, mas otros costos direente relacionados, neto de su depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que pudidiarer experimentado.

Las propiedades, planta y equipos, neto en sudasealor residual del mismo, se deprecian
distribuyendo linealmente el costo histérico deddsrentes elementos que lo componen entre
los afios de vida util econdmica estimada es ddamgnte el periodo de tiempo en el cual la
Sociedad espera utilizarlos. Las vidas utiles gsaa periodicamente.



A continuacidon se presentan las vidas Utiles esta®gara la depreciacion de las clases de
elementos de propiedades, planta y equipos:

Afnos de vida
atil promedio

Muebles de oficin
Equipos de oficin
Equipos computacional
Vehiculo:

Equipos de segurid
Instalaciones de terce!
Tag propio

ORR~NNOWN

Los elementos de las propiedades, planta y egsgdgprecian linealmente durante su vida util
economica. Las vidas utiles de los activos sorsaslds anualmente.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantemionse imputan a resultados integrales
del periodo en que se producen.

En cada fecha sobre la que se informa, se revaampropiedades, plantas y equipos, para
determinar si existen indicios de que esos activasmn sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterided valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (0o grup@dativos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es iofese reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdidaetrioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor reviertet@agrmente, el importe en libros del activo (o

grupo de activos relacionados) se incrementa hiastastimacion revisada de su valor

recuperable, sin superar el importe que habria dederminado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del actignufo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valoesenoce inmediatamente en resultados.

h) Deterioro del valor de los activos

h.1) Activos no financieros

A lo largo del ejercicio y fundamentalmente endahfa de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio de que algun activo hubierdigo sufrir una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza urimasion del monto recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el monto détrideo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja deméorindependiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efec{VGE) a la que pertenece el activo,
entendiendo como tal el menor grupo identificabée attivos que genera entradas de
efectivo independientes.



Independientemente de lo sefalado en el parrafrianten el caso de las Unidades
Generadoras de Efectivo a las que se han asigiashalias o activos intangibles con una
vida util indefinida, el analisis de su recuperalifl se realiza de forma sistematica al
cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valaormable menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste ler ztual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el célculo del valor de recupenad#las propiedades, plantas y equipos,
y del activo intangible, el valor en uso es eleerd utilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad preparprbyecciones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestosatiastes disponibles obtenidos del plan
de negocios de la Sociedad. Estos presupuestogpanaa las mejores estimaciones de la
Gerencia de la Sociedad sobre los ingresos y calolss Unidades Generadoras de
Efectivo utilizando las proyecciones sectorialea, dxperiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su vatoakha una tasa antes de impuestos que
recoge el costo de capital del negocio. Para swicése tiene en cuenta el costo actual del
dinero y las primas de riesgo utilizadas de formaegal entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el monto recuperable de la UGHn$erior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisiongadida por deterioro por la diferencia,
con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de véRmversiones)” del estado de resultados
integrales. Dicha provision es asignada, en prilmgar, al valor de la plusvalia de la
UGE, en caso de existir, y a continuacion a los aeractivos que la componen,
prorrateando en funcion del valor contable de eadade ellos, con el limite de su valor
razonable menos los costos de venta, o su valosdgy sin que pueda resultar un valor
negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivperiodos anteriores, son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobmonto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados corineité del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el ajusttablz. En el caso de la plusvalia, los
ajustes contables que se hubieran realizado ncesersibles.

h.2) Activos financieros

Para determinar la necesidad de realizar un apmsteleterioro en los activos financieros,
se sigue el siguiente procedimiento:

- En el caso de los que tienen origen comercigbrgeisionan los saldos sobre los cuales
existe evidencia objetiva de que la Sociedad ré cgpaz de recuperar todos los montos
de acuerdo a los términos originales de los cant@bn caracter general, la Sociedad
tiene definida una politica de provisiones poredeto en funcién de la experiencia
histérica de recaudacion de la Sociedad, exceptmeallos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el analisisoifsgo de cobrabilidad.



)

- Para el caso de los saldos a cobrar con origeandiero, la determinacién de la
necesidad de deterioro se realiza mediante unsaébpecifico en cada caso, sin que a
la fecha de emisidon de estos estados financieistaaxactivos financieros vencidos por
monto significativo que no tengan origen comercial.

Arrendamientos

Existen dos tipos de arrendamiento:

)

Arrendamientos financieros - Es el caso en que el arrendador transfiere ratiatenente
todos los riesgos y beneficios inherentes a laipday del activo al arrendatario. La
propiedad del activo puede o no ser transferida.

Cuando la Sociedad actua como arrendataria deamdn arrendamiento financiero, el

costo de los activos arrendados se presenta estagloede situacion financiera segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, sim@#mente, se registra un pasivo en el
estado de situacion financiera por el mismo impdieho importe sera el menor entre el

valor razonable del bien arrendado o la suma devdtiwes actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso, el precifdzc® de la opcidon de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similaaetos aplicados al conjunto de las
propiedades, planta y equipo de uso propio.

Los gastos financieros derivados de la actualiraidanciera del pasivo registrado se
cargan en el rubro “Gastos financieros” del Es@del®esultados Integrales.

Arrendamientos operativos- Son aquellos en los cuales la propiedad del diendado y
sustancialmente todos los riesgos y beneficiogegteen sobre el activo permanecen con el
arrendador, son clasificados como operativos. ledas de arrendamiento operativo se
reconocen como gasto durante el plazo del contrato.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato dadugar, simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financm@ un instrumento de patrimonio en otra
entidad.

J.1) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion finan@eraegistra el efectivo en caja, saldos en
bancos, depédsitos a plazo y otras inversiones #® @dazo (con vencimiento original
inferior a tres meses), de alta liquidez que spideamente realizables en caja y que tienen
un bajo riesgo de cambios de su valor.

Los excedentes de caja que se produzcan son go&degun las restricciones a las que se
encuentra sometida la Sociedad en virtud de losatos de financiamiento a largo plazo.

Para las diferentes cuentas bancarias previstaslidos contratos, las inversiones
permitidas son las siguientes:

a) Instrumentos de renta fija.
b) Pactos por no mas de 30 dias.
c) Cuotas en fondos mutuos.
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J.2) Activos financieros no derivados

La Sociedad clasifica sus activos financieros noivddos, ya sean permanentes o
temporales, en cuatro categorias:

- Deudores comerciales, Otras cuentas por cobr@ugntas por cobrar a empresas
relacionadas: Se registran a su costo amortizaogspondiendo éste al valor razonable
inicial, menos las devoluciones del principal afedas, mas los intereses devengados no
cobrados calculados por el método de la tasa deemefectiva.

En el rubro deudores comerciales y otras cuentasqimar se consideran principalmente
los documentos de venta emitidos a usuarios detégpiata por su utilizacion de la misma
y operaciones accesorias a este fin, como sonrt@nhdos del dispositivo “tag”. Estas
cuentas por cobrar se valorizan segun el importédosedocumentos de venta, previa
deduccion de la estimacion de deudas incobrabldsventuales intereses soélo se
documentan por periodos vencidos.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: legugue la Sociedad tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, sabiliran al costo amortizado segun se
ha definido en el parrafo anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonaima cambios en resultados: Incluye la

cartera de negociacion y aquellos activos finansigue han sido designados como tales
en el momento de su reconocimiento inicial y quegesgionan y evalian segun el criterio

de valor razonable. Se valorizan en el estadotdacsdn financiera por su valor razonable

y las variaciones en su valor se registran direetaenen resultados en el momento que
ocurren.

- Activos financieros disponibles para la ventanSos activos financieros que se
designan especificamente como disponibles parantaw aquellos que no encajan dentro
de las tres categorias anteriores, correspondieadd en su totalidad a inversiones
financieras en instrumentos de patrimonio.

Estas inversiones figuran en el estado de situafti@nciera por su valor razonable
cuando es posible determinarlo de forma fiable. ékncaso de participaciones en
sociedades no cotizadas o que tienen muy pocalégunormalmente el valor razonable
no es posible determinarlo de forma fiable, pague, cuando se da esta circunstancia, se
valoran por su costo de adquisicion o por un manmiferior si existe evidencia de su
deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de ettefiscal, se registran en el estado de
resultados integrales: Otros resultados integralasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en algnento acumulado en este rubro es
imputado integramente en la ganancia o pérdidpatédo.

En caso de que el valor razonable sea inferioroatocde adquisicién, si existe una

evidencia objetiva de que el activo ha sufrido @tedoro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamentpérdidas del periodo.
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Las compras y ventas de activos financieros seabdizian utilizando la fecha de
negociacion.

J.3) Pasivos financieros excepto derivados.

Los pasivos financieros se registran generalmeateep efectivo recibido, neto de los
costos incurridos en la transaccion. En periodesepiores estas obligaciones se valoran a
su costo amortizado, utilizando el método de la tisinterés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos seanbstasente de un derivado de cobertura de
valor razonable, como excepcion, se valoran porasor razonable por la parte del riesgo
cubierto.

Para el célculo del valor razonable de la deudd tpara los casos en que se registra en el
estado de situacion financiera como para la infoarémasobre su valor razonable, ésta ha
sido dividida en deuda a tasa de interés fija @alamte, “deuda fija”) y deuda a tasa de
interés variable (en adelante, “deuda variabled).deuda fija es aquella que a lo largo de
su vida paga cupones de interés fijados desdec# ite la operacion, ya sea explicita o
implicitamente. La deuda variable es aquella dearditida con tipo de interés variable, es
decir, cada cupdn se fija en el momento del indgacada periodo en funciéon de la tasa de
interés de referencia. La valoracion de toda laldese ha realizado mediante el descuento
de los flujos futuros esperados con la curva destige interés de mercado segun la moneda
de pago.

Los pasivos financieros principales de la Societlad sido generados para cubrir el
financiamiento de la construccién de la obra pabfiscal, y consisten en la emision de
Bonos por UF 16.000.500, y deuda subordinada co@dzionistas, por un importe inicial
de UF 1.967.000, ambos con vencimientos de largazopl(Nota 7, 14 y 15,
respectivamente).

Clases de pasivos financieros vigeni 30-09-201. 31-12-201.
M$ M$
Bonos, porcién corriente, incluye intereses deveng 13.545.55 7.863.94
Bonos, porcion no corriente, cap 328.958.45 319.509.90
Deuda subordinada con accionistas, incluye intereses deve 89.117.60 81.902.06
Totale: 431.621.61 409.275.91

j-4) El método de la tasa de interés efectiva.

Es un método de calculo del costo amortizado dectivo o un pasivo financiero (o de un
grupo de activos o pasivos financieros) y de imgidh del ingreso o gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interésctieh es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (o, cuand@deauado, en un periodo mas corto) con
el monto neto en libros del activo o pasivo finanei
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|.5) Derivados y operaciones de cobertura.

Los derivados corresponderan fundamentalmente eacpaes contratadas con el fin de
cubrir el riesgo de tasa de interés y/o de tipocatabio, que tienen como objetivo eliminar
o reducir significativamente estos riesgos en fggaciones subyacentes que son objeto de
cobertura.

Los derivados se registran por su valor razonahldaefecha del estado de situacion
financiera. En el caso de derivados financierosusvalor es positivo se registran en el
rubro “Otros activos financieros” y si es negatesm el rubro “Otros pasivos financieros”.
Si se trata de derivados sobre commodities, elrvadsitivo se registra en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar’eg negativo en el rubro “Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar”.

Los cambios en el valor razonable se registrarcidineente en resultados, salvo en el caso
de que el derivado haya sido designado contablenoembho instrumento de cobertura y se
den todas las condiciones establecidas por las pii& aplicar contabilidad de cobertura,
entre ellas, que la cobertura sea altamente efe@ivcuyo caso su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: La parte del stdya para la que se esta cubriendo el
riesgo se valora por su valor razonable al igua quinstrumento de cobertura,
registrandose en el estado de resultados intedesegriaciones de valor de ambos,
neteando los efectos en el mismo rubro del estadedliltados integrales.

- Coberturas de flujos de efectivo: Los cambioglevalor razonable de los derivados se
registran, en la parte en que dichas coberturasesectivas, en una reserva del
Patrimonio Total denominada “Coberturas de flujocdg”. La pérdida o ganancia
acumulada en dicho rubro se traspasa al estadesdé#tados integrales en la medida
que el subyacente tiene impacto en el estado ddtaess integrales por el riesgo
cubierto, neteando dicho efecto en el mismo ruletcedtado de resultados integrales.
Los resultados correspondientes a la parte inefam®das coberturas se registran
directamente en el estado de resultados integrales.

Una cobertura se considera altamente efectiva culmsdcambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo del subyacente directameatribuible al riesgo cubierto, se
compensan con los cambios en el valor razonablen dog flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, con una efectividad e¢enghda en un rango de 80% - 125%.

A la fecha de cierre de cada uno de los estadegubeion financiera aqui presentados, la

Sociedad no ha realizado operaciones con Derivaidmgeraciones de cobertura, como los
descritos.
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j.6) Valor razonable y clasificacion de los instrurentos financieros.

El valor razonable de los diferentes instrumenittsnicieros derivados se calculara mediante
los siguientes procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado agiorcsu cotizacion al cierre del periodo.

- En el caso de los derivados no negociables enades organizados, la Sociedad utilizara
para su valoracion la metodologia de flujos de dafgcontados y modelos de valoracion
de opciones generalmente aceptados, basandoas emnldiciones del mercado, tanto de
contado como de futuros a la fecha de cierre eigbgdo.

En consideracion a la jerarquia de los inputszatilos en los procedimientos antes descritos,
la Sociedad clasifica los instrumentos financienogos siguientes niveles:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un meocaativo para activos y pasivos idénticos;

Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizadag se incluyen en el nivel 1 y que son
observables para activos o pasivos, ya sea direatentes decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un preci@s Imétodos y las hipotesis
utilizadas para determinar los valores razonabéesidel 2, por clase de activos
financieros o pasivos financieros, tienen en caraition la estimacion de los flujos
de caja futuros, descontados con las curvas ceréncde tipos de interés de cada
divisa.

Todas las valoraciones descritas se realizan asrd@ herramientas externas, como
por ejemplo “Bloomberg”; y

Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no ebtsados en informacion observable de
mercado (inputs no observables).

|.7) Baja de activos y pasivos financieros.
Los activos financieros se dan de baja contablesrarando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo relaaidos con los activos han vencido o se han
transferido o, aun reteniéndolos, se han asumidiigagiiones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mé&pteces.

- La Sociedad ha traspasado sustancialmente ésgas y beneficios derivados de su
titularidad o, si no los ha cedido ni retenido danera sustancial, cuando no retenga el
control de activo.
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Las transacciones en las que la Sociedad retiemeatiera sustancial todos los riesgos y
beneficios, que son inherentes a la propiedad dectivo financiero cedido, se registran
como un pasivo de la contraprestacion recibida. dastos de la transaccion se registran en
resultados siguiendo el método de la tasa de sedektiva.

Los pasivos financieros son dados de baja cuandexseguen, es decir, cuando la
obligacion derivada del pasivo haya sido pagadsetada o bien haya expirado.

k) Provisiones y activos y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedae tima obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, spee probable que la Sociedad utilice
recursos para liquidar la obligacion y sobre lal queede hacer una estimacion confiable del
monto de la obligacién. El monto reconocido comav®ion representa la mejor estimacion de
los pagos requeridos para liquidar la obligacidespnte a la fecha de cierre de los estados
financieros, teniendo en consideracion los riesigoscertidumbre en torno a la obligacion.

Cuando una provision es determinada usando lossfldg caja estimados para liquidar la
obligacion presente, su valor libro es el valospree de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidddsdeeneficios econdmicos requeridos para
liquidar una provision desde un tercero, el mormpgobrar se reconoce como un activo, si es
practicamente cierto que el reembolso sera recilyigd monto por cobrar puede ser medido de
manera confiable.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidasz de sucesos pasados, cuya realizacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fueraodtrol de la empresa, u obligaciones
presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo tenporpuede ser estimado de forma fiable, o
en cuya liguidacién no es probable que tenga lugarsalida de recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contitege salvo aquellos que deriven de los
contratos de caracter oneroso, los cuales senagisbmo provision y son revisados a fecha de
cada estado de situacion financiera para ajustdddsrma tal que reflejen la mejor estimacion.

[) Provisiobn de mantencion

Esta provision se efectud para reconocer la obbigacde mantener y reparar la obra
concesionada y mantener los estandares de calalaidds en las bases de licitacion, durante
el periodo de explotacion.

Esta provision se efectia de acuerdo al parrafde2d CINIIIF 12 y a lo establecido por NIC
37, de acuerdo a los ciclos tecnolégicos de maittencreparacion de la infraestructura de la
obra publica concesionada, y expresando las megst®aciones de desembolsos futuros a
valor presente, descontados a una tasa antes deestop determinada en funcién de la
evaluacion actual del mercado financiero y riesggecificos de la obligacion objeto de esta
provision.

Cualquier variacion en la provisibn basada en letsiadizaciones anuales de los factores
mencionados en el parrafo anterior, se reconocémsaesultados de cada afio.
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m) Otras provisiones

Las vacaciones y el bono anual por vacaciones adagya los trabajadores se reconocen en
resultados sobre base devengada, cuando los tlabegaprestan los servicios que le dan
derecho a este beneficio.

Los beneficios adicionales a los trabajadores teteso bonos de fiestas patrias, bonos de
navidad u otros de similar naturaleza, son reftegaein los resultados del periodo en que se
otorgan, que es el momento en el cual adquierdaretho al beneficio.

n) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza el Impuesto a la Rentaestdrbase de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en ldd_bypuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferendi@sporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariaactesos y pasivos se registran de acuerdo con
NIC 12.

El resultado por impuesto a las ganancias del gerige determina como la suma del impuesto
corriente y resulta de la aplicacion del tipo davgmen sobre la base imponible del periodo,
una vez aplicadas las deducciones tributarias, lm&sriacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y créditos tributarios. Lagihcias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria, generan los saldasmmgeestos diferidos de activo o de pasivo,
que se calculan utilizando las tasas impositivas sglespera estén vigentes cuando los activos
y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situaft@mciera, en funcion de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo haygmado, excepto activos o pasivos que

provengan.

En relacion al impuesto diferido se consideraramndiaposiciones del Oficio Circular N° 856 de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Giule,sefiala que las diferencias por concepto
de activos y pasivos relativos a impuestos diferigoe se produzcan como efecto directo del
incremento de la tasa de impuesto a primera cdtegler la Ley 20.780 publicada el 29 de
septiembre 2014, deberan contabilizarse en eligj@respectivo contra patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y créditosut@nios se reconocen Unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tribstdtituras suficientes para recuperar las

deducciones por diferencias temporarias y hacetieds los créditos tributarios. Se reconocen

pasivos por impuestos diferidos para todas lasatifeas temporarias.

0) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan sobre la basziterio del devengo.
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Los ingresos ordinarios se valoran por el valoonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

Sdélo se reconocen ingresos ordinarios derivadda pieestacion de servicios cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcion del gradaefdizacion de la prestacion del servicio a la
fecha del estado de situacion financiera.

La Sociedad excluye de la cifra de ingresos ortheasiquellas entradas brutas de beneficios
econdmicos recibidas cuando actia como agente asiomista por cuenta de terceros,
registrando Unicamente como ingresos ordinariosdagspondientes a su propia actividad.

Los intercambios o permutas de bienes o0 serviao®owos bienes o servicios de naturaleza y
valor similar, no se consideran transacciones go@uygen ingresos ordinarios.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilxanrsiderando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar dteah periodo de devengo correspondiente.

p) Ganancia por accion

La ganancia basica por accién se calcula como greso neto del afio atribuible a los
propietarios la Sociedad dividido por el nimero imqebnderado de acciones en circulacion
ordinaria para el afo.

q) Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad revisa constantemente el marco legahte relacionado a los temas de seguridad,
salud ocupacional y medio ambiente, permitiéndadatener la tri-certificacion de las normas
ISO 9.001, ISO 14.001 y las especificaciones OH$8.801.

La Sociedad cuenta con un plan de gestion ambiental se encuentra aprobado por el
Ministerio de Obras Publicas (MOP), donde se tianerporado monitoreo de ruido, calidad de
aire (material particulado en cunetas), contaméraetmosférica de vehiculos de la empresa,
residuos y sociocultural.

r) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movitmgerde caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo, utilizando dagiientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efeatide otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tresas, de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividadesapnstituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios, asi como otras actividades que no puséa calificadas como de inversiéon o
financiamiento.
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- Actividades de inversion: son las de adquisicérajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversionesotuidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: son las actividadge producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio total y de los pasivesdracter financiero.

s) Costos por financiamiento

Los costos por préstamos que sean directamenbriibtés a la adquisicion, construccion o
produccion de activos, son capitalizados de acueodoNIC 23, formando parte del costo de
dichos activos.

t) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldadasgfican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimientaligu inferior a doce meses y como no
corrientes, los con vencimiento superior a dichdga®. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, perm a@financiamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de la Sociedad, medianteatms de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, padigkasificarse como pasivos no corrientes.

u) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentagggar se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente a su costo anamitizconsiderando la tasa de interés efectiva.

v) Reclasificaciones

La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciendss estados financieros al 31 de diciembre
de 2013:

Presentacior
Nueve Anterior
31.12.201 31.12.201
M$ M$

Activos corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ot& - 827.93:
Pasivos corriente
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, de - 827.93:

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
La gestion del riesgo financiero comprende asedaralisponibilidad de fondos para que la

Sociedad pueda hacer frente a sus obligacionescfgras, como también para gestionar el
riesgo asociado a las variaciones de las tasastel®s, del tipo de cambio en operaciones en
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moneda extranjera u otras unidades reajustablds, gtras variables financieras de mercado
gue puedan afectar a esta Sociedad Concesionaria.

El riesgo relacionado con las variables mencionaddsriormente se mide periédicamente
utilizando metodologias generalmente utilizadas eenrmercado. Los resultados de estas
mediciones pueden conducir a la toma de decisigues se aplicaran de acuerdo con la
direccion estratégica de la Sociedad.

a) Riesgo de tasa de interés

Consiste en las variaciones que puedan experimestaasas de interés, y que puedan afectar
el valor de los flujos futuros de la Sociedad. eEgpo de riesgo se manifiesta, para esta
Sociedad, principalmente en las obligaciones ciddsaa tasa de interés variable, cuya cifra

mas significativa esta dada por la deuda suborédicad los Accionistas. Para esta obligacion

no existen coberturas contratadas.

La principal deuda de la Sociedad, representadibpdonos emitidos, esta sujeta a tasa fija de
interés.

La deuda financiera de la Sociedad presenta la@esitucomposicion de tasas:

Tasa de interé 30-09-201. 31-12-201.

Fija 79% 80%
Variable 21% 20%
Totale: 100% 100%

b) Riesgo de tipo de cambio

Consiste en la variabilidad que pueden tener lgedlde la Sociedad, cuando se trata de cobros
y/o pagos que deben efectuarse en una monedataliatipeso chileno. En el caso de las
cuentas por cobrar, no hay otras monedas o unidielesajustabilidad distintas a la moneda
funcional. En las cuentas por pagar, en cambio tiea deuda por emision de Bonos como la
deuda subordinada con los accionistas estan exia®ea Unidades de Fomento (UF) y, por lo
tanto, estan sujetas a las variaciones de la i6flaque es la variable que modifica el monto de
la UF.

No obstante, las tarifas de cobro a los usuarids @etopista, por disposicion de las Bases de
Licitacion, también se reajustan, anualmente, sdgumariacion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC).

No existen otros pasivos significativos expresagtosnoneda extranjera que impliquen riesgos
de tipo de cambio.
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c) Riesgo de crédito

La Sociedad esta expuesta a este tipo de riesgla paturaleza del sistema con que opera la
autopista, en que los usuarios utilizan el serwgiagan posteriormente.

La gestion de cobro se centra en incorporar al deemteligencia de negocio para definir la
linea de cobro, generando estrategias diferencigalasegmento de usuarios, antigiiedad de la
deuda y proveedores a cargo de la gestion de cBlan@ estos propdsitos la Sociedad ha
definido las siguientes lineas de cobro:

Recaudacion a través de Pago automatico.

Recaudacion a través de sitios Web.

Recaudacion a través de ventanilla externa.

Recaudacion a través de ventanilla interna.

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo implica la necesidad de solventar dwspromisos de pago en inversiones, gastos
normales de operacién y servicio de la deuda.

Dentro de la estructura de financiamiento de laiéslacl, se cuenta con los mecanismos de
mitigacion de este riesgo, que contempla como panfigente de liquidez, la capacidad del

proyecto de generar ingresos propios de las opees: Si ellos no son suficientes, existe una
estructura de cuentas de reserva y garantias guoetge asegurar el cumplimiento de dichas

obligaciones, tales como la garantia de capitalimgente (UF1.800.000), la cuenta de reserva
del servicio de la deuda (que se dota con el ebunteaa dos semestres del servicio de la
deuda), la cuenta de reserva de mantenimiento cedinario (que se dota en base al

presupuesto de mantenimiento extraordinario) y Uenta de Reserva de operacion y
mantenimiento (que se dota en base a los costogattacion reales y proyectados en el periodo
de un afio movil).
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y eqeived al efectivo, es la siguiente:

Rubro

Caje

Banco:

Depositos a plazo y pac

Otro efectivo y equivalentes al efecl

Total efectivo y equivalentes de efec

Sub-total por monet

Moneda

$
Dolar estadouniden
EURC

$
Dolar estadouniden

$
Dolar estadouniden

EURC

30-09-201 31-12-201
M$ M$
4.217 4.28:
3.54: 3.681
53¢ 47z
13¢€ 13C
756.10: 31.747.48
756.01( 31.747.39
92 84
33.568.47 4.817.60!
33.568.47 4.817.60:
284.87¢ 227.90!
284.87¢ 227.90!
34.613.67 36.797.27
34.612.90 36.796.59
631 55¢€
13¢€ 13C

El detalle por cada concepto de efectivo y equitalee efectivo, es el siguiente:

a) Caja: El saldo de caja compuesto por fondos fijestidados a la operacion diaria de

b)

c)

cajeros, y fondos por rendir destinados a cubstagamenores.

Bancos: El saldo de bancos esta compuesto porogdimeantenidos en cuentas corrientes

bancarias.

Depdésitos a plazo y pacto: Corresponden a depoéaitpgzo y pactos tomados con el

Banco de Chile con vencimiento menor a los tresesies

Al 30 de Septiembre de 2C

Institucion

Banco Chil
Banco Chil
Banco Santand
Banco Santand
Banco Santand
Banco Santand
Banco Santand
Banco Santand
Banco Santand
Banco Santand
Banco Chil
Banco Santand
Banco Santand
Banco Chils
Banco Chil

D.P.IL.R
D.P.IL.R
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
D.AP
Pactc
Pactc

Total Inversiones en instrumentos financit

Tipo
Inversion

879547-:
880554-
2600365605
2600411184
2600411185
2600411186
2600411188
2600417031
2600445840
2600452310
3111+
2600445841
2600449967
65417¢
65419
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NUmero de
Documentc

Vencimienta

A 30dias
A 35dias
A 62dias
A 31dias
A 95dias
A 31dias
A 57 dias
A 51dias
A l0dias
A 8dias

A 36dias
A 25dias
A 8dias

A 2dias

A 1die

Tasa de
Interes

0,25%
0,29%
0,33%
0,30%
0,30%
0,30%
0,30%
0,30%
0,29%
0,29%
0,30%
0,29%
0,29%
0,18%
0,18%

Monto
Inversion
mas Interés
M$

52.40:
1.961
4.393.53I
300.87(
4.511.57.
2.770.18:
10.497.38
303.81¢
1.100.101
4.000.38
551.35!
261.61¢
171.65!
4.359.39(
292.24:

33.568.47



Al 31 de diciembre de 2013

Monto
Tipo NUmero de Tasa d¢ inversion
Institucion inversion documentc  Vencimientc interés mas interé:
M$
Banco de Chil Deposito a plaz 879547- 30 dia: 0,29% 51.22:
Banco de Chil Deposito a plaz 880554- 35 dia: 0,34% 1.917
Banco de Chil Deposito a plaz 22702¢ 60 dia: 0,37% 4.764.46!
Totale: 4.817.60:

d) Otro efectivo y equivalentes al efectivo: Corregpmia lo recaudado por pago de clientes
con tarjetas de débito y crédito bancarios.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye lanmg de M$10.877.518 correspondiente a
fondos de uso restringido para garantizar comprsnignancieros y de operacion de la
autopista.

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIER®DCORRIENTES

La composicion del rubro es la siguiente:

a) Activos financieros, corriente

Depdsitos a plaz(1)

Otros

Totale:

(1) Corresponde a depésito a plazo segun el sigudetalle:

Al 30 de Septiembre de 20:

Institucion

Banco Estad
Banco Chili
Banco Santand
Banco Santand

Tipo
Inversion

D.A.P.
D.A.P.
D.A.P.
D.A.P.

Ndmero de
Documentc

4807¢
141820122
2600365604
2600411183

Total Inversiones en instrumentos financi
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30-09-201. 31-12-201.
M$ M$
13.385.10 -
8.48¢ -
13.393.59 -
Monto
Tasa de¢ Inversion
Interes mas Interés
M$
0,36% 6.605.80!
0,34% 2.264.38
0,33% 2.259.53
0,30% 2.255.37

13.385.10



b) Activos no financieros, corriente

Moneda 30-09-201. 31-12-201.
M$ M$
Gastos diferidos, podlizas de seql UF 402.18t 776.39¢
Anticipo a proveedores y otr $ no reajustab 25.92¢ 1.008.27.
Totales 428.11( 1.784.67!
c) Otros pasivos no financieros, corriente
Rubro Moneda 30-09-201. 31-12-201:
M$ M$
Obras de reconstruccion por ejecutar (terremof) $ no reajustab 1.261.85! 2.792.87
Ingresos percibidos por adelantado $ no reajustab 17.86! 20.99¢
Totales 1.279.71! 2.813.87.

(1) Corresponde al saldo de los valores transferidoglddinisterio de Obras Publicas (MOP)
a la Sociedad por mayores costos los cuales segmaglaconstructor respectivo.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CRIENTES

La composicion, analisis de antigliedad y provigionincobrabilidad de los saldos que
componen este rubro al 30 de septiembre de 2014dg 8liciembre de 2013, es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2014

Antigliedad de los saldc

Saldo pot Hasta 9( Vencidas de 9 Vencidas dt Vencidas ma

Rubro Moneda rubro dias a 180 dia 181 a 365 dia de 365 dia
M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciale
Deudores por ven $ No reajustab 14.549.90 5.123.05! 1.604.99! 2.317.78 5.504.05!
Provisién ingresos devengas $ No reajustab 4.179.34 3.121.12 189.79( 267.75! 600.67:
Provision deudores incobrab $ No reajustab (5.164.156 - - - (5.164.156
Subtotal deudores comercie 13.565.09 8.244.18 1.794.78 2.585.54. 940.57.
Otras cuentas por cobra
Cuentas por cobrar M( $ No reajustab 721.36! 523.11¢ 48.40¢ 71.01¢ 78.82:
Cuentas por cobrar al persc $ No reajustab 24.59¢ 4.72¢ 5.08t 9.72: 5.06¢
Otras cuentas por cob $ No reajustab 454.01¢ 450.93 - - 3.08:
Subtotal otras cuentas por col 1.199.98 978.78( 53.49! 80.73¢ 86.96¢
Total deudores comerciales y otras cuentas poat 14.765.07 9.222.96 1.848.28: 2.666.28 1.027.54
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Al 31 de diciembre de 2013

Antiguedad de los saldc

Saldo por Hasta 9( Vencidas de 9 Vencidas dt Vencidas ma

Rubro Moneda rubro dias a 180 dia 181 a 365 dia de 365 dia
M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciale
Deudores por ven $ Noreajustab  10.917.55 4.385.611 1.393.31! 2.032.54i 3.106.08
Provision ingresos devengas $ No reajustab 4.155.14! 3.255.24 199.75° 199.41: 500.72¢
Provisién deudores incobrak $ No reajustab (3.047.637 - - - (3.047.637
Subtotal deudores comercie 12.025.06 7.640.86! 1.593.07. 2.231.95! 559.17.
Otras cuentas por cobra
Cuentas por cobrar MOP ( $ No reajustab 4.557.28. 4.478.46! 27.49¢ 46.72( 4.60¢
Cuentas por cobrar al persc $ No reajustab 22.68: 14.02% 4.657 3.651 351
Otras cuentas por cob $ No reajustab 468.85¢ 281.91( 94.36¢ 12.91« 79.67.
Subtotal otras cuentas por col 5.048.82. 4.774.39: 126.51¢ 63.28¢ 84.627
Total deudores comerciales y otras cuentas pogt 17.073.88 12.415.25 1.719.59 2.295.24. 643.79¢

(1) Incluye los siguientes conceptos:

I. M$1.732.774 (equivalente a UF78.429,79) por reampén de costos (Ver nota 5).
Con fecha 13 de febrero de 2014 fue cobrado y d@posen Banco de Chile.

ii. M$2.711.318 correspondientes a indemnizacién deipis establecida en la
sentencia de la Comision Arbitral de 4 de noviend&@013, por reclamo de etapa
de operacion, presentado con fecha 1 de julio 88.20on fecha 30 de enero de
2014 fue cancelado y depositado en Banco de Chile.

Los valores razonables de deudores comercialegyg otientas por cobrar corresponden a los
mismos valores expresados en los cuadros anteridee® que representan los montos de
efectivo que se espera recaudar por dichos corgeptel corto plazo.

Riesgo de crédito

Los deudores comerciales presentan el riesgo dérnalilidad producto del sistema, en que el
usuario utiliza el servicio de autopista y postenente recibe el documento de cobro,
quedando la Sociedad Concesionaria expuesta anpicuiento del pago. Este riesgo esta
acotado por el gran numero de usuarios del serdeiautopista. Para mitigar este riesgo, la
Sociedad ha implementado diversas medidas entreuales cabe destacar actividades de
cobranza tanto directas como a través de tercEassgue contemplan la inhabilitacion del

dispositivo televia de aquellos usuarios morosospbranza prejudicial y la cobranza judicial,

aplicandose en este ultimo caso lo dispuesto artielilo 42 de la Ley de Concesiones.

Adicionalmente es importante sefialar que aqueboganos que utilizan la autopista sin contar
con dispositivo televia ni medio alternativo de @dgase Diario), incurren en infraccion de
transito sefialada en el articulo 114 de la Ley dmdito, lo que es informado por la Sociedad
Concesionaria al Juzgado de Policia Local corredipate.
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Al 30 de septiembre de 2014, el cargo a resultgmwsincremento en la provision de
incobrables fue de M$2.116.519 (M$2.621.742 al 81ditiembre de 2013), dicho monto se
presenta en el rubro “Costo de venta” del EstadRetuiltados Integrales por Funcion. Al 30
de septiembre de 2014, la Sociedad no ha efectgadbgos por concepto de clientes
incobrables (al 31 de diciembre de 2013 se efecastigo por un monto de M$1.950.106).
Cabe mencionar que el monto castigado en el afi® @’Minuyo la provision existente para
estos efectos.

El deterioro de los deudores comerciales es pradertomo una provision de incobrables, y se
determina en base a un porcentaje de los valoresades a cada tipo de usuario (tag,

infractores, inhabilitados). Estos porcentajebasan en el comportamiento histérico de pago
de los clientes, los que se evaltan periddicammarte mantenerlos o modificarlos.

En las Otras cuentas por cobrar no se aprecieormsgercial significativo.

INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express 8 gontrolada en forma indirecta por
Brookfield Asset Management Inc., consorcio deanmi@anadiense.

A continuacion se detallan los saldos y transaes@on entidades relacionadas:

a) Cuentas por cobrar empresas relacionadas

Pai Naturaleza de Descripcion de Corriente
RUT Sociedac origen la relacion la transacciér Moneda 30-09-201 31-12-201:
M$ M$
96.931.450- Taurus Holdings Chile S Chile  Accioniste Cuenta corrien $ 17 12
76.166.369- Brookfield Americas Infrastructure Holdings Invenses Chile | Ltdi  Chile  Accionistz Cuenta corrien $ 24 24
99.588.750- Sociedad Concesionaria TUnel San Cristébal Chile  Accionista en com( Cuenta corrien: $ 61.63¢ 56.70¢
Totales 61.67¢ 56.74¢

b) Cuentas por pagar empresas relacionadas

Pais Naturaleza de Descripcion de Corriente No corri
RUT Sociedac origen la relacion la transacciér Moneda 30-09-201- 31-12-201: 30-09-201-
M$ M$ M$
96.931.450- Taurus Holdings Chile S.A. ( Chile  Accioniste Deuda subordinar ~ UF - - 89.117.60
99.588.750-9  Sociedad Concesionaria TUnel San Ges®.A. Chile  Accionista en comin Cuenta corriente $ 339 -
96.931.450-9  Taurus Holdings Chile S.A. Chile  Accitais Cuenta corriente $ 120.840 - -
Totales 121.233 - 89.117.603

(1) Los accionistas han otorgado a la Sociedad una ldleefinanciamiento en caracter de
deuda subordinada a largo plazo. Las condiciorgsago de deuda subordinada a largo
plazo con los accionistas devengan intereses artagana convencional en la modalidad
de operaciones en unidades de fomento, mayoresaéauplazo y superiores a UF 2.000.
El contrato de crédito no tiene fecha de venciniedéfinida, haciendo exigible la
amortizacion de la deuda y el pago de los interdegengados, como plazo maximo a la
fecha de término de la concesion.
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Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d328l total de la deuda subordinada se
mantiene con Taurus Holdings Chile S.A., sociedaatrolada en un 100% por el Consorcio
Brookfield Asset Management Inc.

A continuacion se detallan las transacciones grarees relacionadas

c) Transacciones

30-09-2014 30-09-2013
Pais Naturaleza de Descripcion de la Efecto en Efecto en
RUT Sociedad origen Ia relacion transaccién Moneda  Saldos resultado Saldos resultado
Mg MS Ms MS
96.931.450-9 Taurus Holding Chile S A Chile Accionista Intereses deuda subordinada UF 4141564  (4.141564) 3989246 (3.989.246)
96.931.450-9 Tanrus Holding Chile S A Chile Accionista Asistencia técnica $ 358.993 (358.993) 342386 (342.386)
96.931.450-9 Taurus Holding Chile S.A. Chile Accionista Otros $ 5 - 12 -
76.060.273-6 Brookfield Inversiones Chile Limitada Chile Accionista Servicios profesionales g 321149 {321.149) 271413 271413
76.166.369-0 Brookfield Americas Infrastructure Holding Inversiones Chile [ Ltda Chile Accionista Otros S 5 = 24 -
99.588.750-9 Sociedad Concesionaria Tanel San Cristobal S.A. Chile Accionista en comin Servicios de operacién conjunta § 177.666 177.666 173.984 173.984
99.588.750-9 Sociedad Concesionaria Tinel San Cristébal S A Chile Accionista en comin Servicios gerenciales S 116.321 116.321 111.800 111.800
99.588.750-9 Sociedad Concesionaria Tunel San Cristobal S.A. Chile Accionista en comin Administracion PDU-PDUT $ 1.894 1.894 1377 1.377
99.588.750-9 Sociedad Concesionaria Tanel San Cristobal S A Chile Accionista en comin Peajes s = = 2310 2310
99.588.730-9 Sociedad Concesionaria Tinel San Cristobal S A. Chile Accionista en comiin Seguros por servicios gerenciales s 4476 4476 4449 4449

ACTIVO POR IMPUESTOS NO CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos no corriealtd8 de septiembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, respectivamente se detallami@énc@acion:

Activos por impuesto: No corriente
30-09-201. 31-12-201:
Concepto: M$ M$
Remanente IVA crédito fisci 6.480.04 5.156.29:
Totale: 6.480.04! 5.156.29:

El remanente del IVA crédito fiscal (facturados pbrconstructor) y se origina principalmente

por los servicios de construccion por reparaciate$os dafios ocurridos por el terremoto del
27 de febrero de 2010. Al 30 de septiembre de 81 de diciembre de 2013, el remanente
corresponde a UTM 124.147,66 y UTM 125.962,93,eespamente.

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
a) Informacion general

El activo intangible tiene una vida util de 329 egscontados desde el inicio de la explotacion
de la autopista y hasta el término del contratoateesion. A la fecha de los presentes estados
financieros restan por amortizar 224 meses. Elodwétde amortizacion utilizado por la
Sociedad se basa en el uso real en comparaciorelcoso proyectado durante la vida del
contrato.

La Sociedad clasificO como activo intangible lousgmpte:
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« Toda la infraestructura de la autopista, desdevémida El Salto, en el sector Norponiente
de la ciudad de Santiago, a lo largo de la traz23&ilometros hacia el poniente por
avenida Américo Vespucio, hasta el cruce con la T8tdenominada Autopista del Sol.

- El sistema electrénico de cobro de peajes.
- La Edificacion ubicada en Parque Industrial Enéa;oatado de la autopista, entrada al
aeropuerto Arturo Merino Benitez, correspondientedificio corporativo, construido en

terreno Fiscal.

A la fecha no existen indicadores de deterioro gtexten el valor del activo intangible
registrado por la Sociedad.

b) Saldos

Los saldos del intangible en el estado de situafifanciera clasificado, con sus respectivas
amortizaciones, son los siguientes:

30-09-201. 31-12-201.
Valor Amortizacion Valor Valor Amortizaciéon Valor
Detalle bruto acumulade netc bruto acumulade netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Obra publica fisc: 270.915.12 (24.576.58¢€ 246.338.53 269.523.96 (21.720.20¢ 247.803.75

c) Movimientos del activo intangible:

Los movimientos del activo intangible al 30 de sapbre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
son los siguientes:

Movimientos del activo intangible 30-09-201. 31-12-201.
M$ M$

Saldo inicia 247.803.75 251.279.84
Adiciones (1 1.391.16. -
Amortizacior (2.856.383 (3.560.169
Otros - 84.08°
Total de movimientc (1.465.222 (3.476.082
Saldo final 246.338.53 247.803.75

(1) Corresponde a los costos de construccion de 2 aysréicos (P16 y P17) en el tramo 6 de
la autopista. Los trabajos de construccion se droci a principios del afio 2014, la
construccion e implementacion de estos 2 nuevasgpsriterminé en el mes de abril y en
el mes de mayo comenzaron a operar capturandoctigtii la autopista.
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d) Seguros

Para hacer frente a los dafios que pueda sufrréapiblica en el futuro,

con el respaldo de las siguientes pdlizas de ssguro

NU

Rama Asegurador  Péliza  Vencimientc Materia asegurade Moneda  Suma asegurad
Obras civiles terminadas RSA 4423656 31-12-2014 BiéisEDS UF 9.983.823.-
Obras civiles terminadas ~ RSA 4502905 31-12-2014 Bienes fisicos y pérdida pralizacion, con UF 12.204.593.-
DIC condiciones diferenciadas
Incendio y sismo Liberty 20143895 23-12-201Avda. Américo Vespucic130%, Pudahue UF 22.667,79

Avda. Américo Vespucio Norti1155, L/434

Movicenter

Calle La Herradura 2750, Providencia
Equipos electrénicos Liberty 24017381 23-12-2014v. Américo Vespucio 1305, Pudahuel UF 71.315,00

Av. Américo Vespucio Norte 1155, L/434

Movicenter

Calle La Herradura 2750, Provider
Responsabilidad Civil Penta 13019742 31-07-2015 Resilidad civil por dafios a terceros UF  25.000 ponéve
Responsabilidad Civil Penta 13019884 31-07-2015 Responsabilidad civil por dafios a terceros en UF  (@B0por evento.

exceso de pdliza anterior.
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la Sociedad cuenta

Deducibles

Sismo: 2% de la suma asegurada.

Sismo, Terremoto, Tsunami, Salida
de mar y erupcion volcanica: 10% de
la pérdida, minimo UF 75.000 y
maximo 2% de suma asegurada.
Riesgos de la naturaleza: 10% de la
pérdida, con minimo de UF 15.000 y
méaximo UF 100.000. Otros riesgos:
Obras civiles por UF 3.000. Otros
bienes por UF 1.000. En Pérdida por
paralizacion el deducible es de 21
dias de operacion.

Sismo: 2% del monto asegurado, por
ubicacion con minimo de UF 50.
Otros riesgos: UF 10.

Sismo 2% del monto asegurado por
ubicacién con un minimo de UF50.
Otros riesgos: 10% de la pérdida con
un minimo de UF15. Incremento del
costo operacional 48 horas con un
minimo UF 100.

UF 250 por evento.

UF 25.000



10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo adquiridos poBdaiedad a la fecha estan reconocidos al costopsnkendepreciacion
acumulada y, cuando procede, el importe de pérgidadeterioro. De acuerdo a evaluaciones efeatuad existen indicadores
de deterioro que afecten los valores registradofa®ociedad.

La depreciacién de los activos se calcula utilizaeidnétodo lineal.

a. La composicion de clase de propiedades, plantaipeal 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciebr2013 a valores
netos y brutos, es la siguiente:

30-09-201- 31-12-201.

Valor Depreciacior Valor Valor Depreciacior Valor

Conceptc bruto acumulade netc bruto acumulade netc

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Muebles de oficin 90.69" (69.382 21.31¢ 90.69¢ (64.031 26.66"
Equipos de oficin 245.59¢ (242.190 3.40¢ 245.59¢ (240.060 5.53¢
Equipos computacional 1.469.34 (1.229.18¢6 240.16( 1.461.37. (1.110.34C 351.03:
Vehiculos 66.10¢ (38.739 27.36¢ 65.71¢ (32.958 32.76:
Equipos de segurid 53.92¢ (46.643 7.28¢ 53.92¢ (45.153 8.77¢
Instalaciones de tercel 276.60° (167.111 109.49¢ 276.60° (152.603 124.00:
Activos propios en pis 28.07: (13.368 14.70¢ 28.07¢ (10.360 17.71¢
Tag propio 4.023.97! (1.688.90C 2.335.07! 2.955.35! (1.071.223 1.884.13
Totale: 6.254.32! (3.495.51¢9 2.758.80! 5.177.35 (2.726.728 2.450.62!
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b. Los movimientos al 30 de septiembre del afio 20lldsipartidas que integran el rubro propiedad plgregquipo son los

siguientes:
Activos Propiedad,
Muebles Equipos Equipos Equipos de  Instalaciones propios Tag plantay
Movimientos de oficina de oficine computacionale:  Vehiculos seguridac de terceros en Piste propios equipo, netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01-01-201 26.66" 5.53¢ 351.03¢ 32.76: 8.77¢ 124.00: 17.71¢ 1.884.13 2.450.62!
Adiciones - - 7.97% 38¢ - - - 1.068.61. 1.076.97.
Gasto por depreciaci (5.352 (2.130 (118.846 (5.781 (1.490 (14.508 (3.009 (617.677 (768.793
Saldo al 30-09-201 21.31¢ 3.40¢ 240.16( 27.36¢ 7.28¢ 109.49¢ 14.70¢ 2.335.07! 2.758.80!

c. Los movimientos para el afio 2013 de las partidasmfegran el rubro propiedad, planta y equipolesrsiguientes:

Activos Propiedad,
Muebles Equipos Equipos Equipos de  Instalaciones propios Tag plantay
Movimientos de oficina de oficina computacionale: Vehiculos seguridac de terceros en Piste propios equipo, netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.20: 32.17: 35.31% 274.68: 40.47( 10.157 143.34¢ 21.72¢ 778.11: 1.335.98I
Adiciones 221« 95¢ 205.86:- - 65( - - 1.480.77: 1.690.46.
Gasto por depreciaci (7.718 (30.736 (129.512 (7.709 (2.032 (19.345 (4.010 (374.753 (575.815
Saldo al 31.12.20: 26.66' 5.53¢ 351.03: 32.76. 8.77¢ 124.00: 17.71¢ 1.884.13 2.450.62!

La Sociedad actualmente no posee restriccionasuthitiad relacionadas con los activos pertenéegeal rubro de Propiedades,
Planta y Equipo. Ademas la Sociedad no ha enteegendjun activo de propiedades, planta y equipgaeantia a terceros para
permitir la realizacién de sus actividades normekesegocio 0 como compromiso que respalde el gagdligaciones.

La Sociedad actualmente no cuenta con bienes iresi@bopios para los cuales sea necesario unaaeshimde costos por
desmantelamiento, retiro o inhabilitacion de biethepropiedades, planta y equipos.

30



d. Los Tag propios y las instalaciones de tercerosusmtan con seguros contratados por la Sociedad.démas rubros, que
totalizan M$314.243 (equivalentes a UF 13.002kstrscuentran incorporados a las pélizas que sBametads abajo, en la
cual se puede observar tanto el monto asegurado ebdeducible convenido:

Suma
Ramo  Asegurador N° Pdliza Vencimiento Materia Asegurada Moneda asegurada Deducibles
Equipos Liberty 24017381 23-12-2014 Avda. Américo Vespukd®5, PudahuelUF 71.315 Sismo :2%
electrénicos Avda. Américo Vespucio Norte 1155, del monto
L/434 Movicenter / Calle La Herradura asegurado,
2750, Providencia con minimo
de UF 50
Robo Liberty 13013368 23-12-2014 Avda. Américo \esp 1305, PudahuelUF 13.806 10% de la
Avda. Américo Vespucio Norte 1155, pérdida con
L/434 Movicenter /Calle La Herradura minimo de
2750, Providencia 10 UF, con
un limite de
UF 5.000 por
evento y
acumulado
anual.
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11.

12.

DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBES DE VIDA UTIL
DEFINIDA

De acuerdo con NIC 36, la Sociedad evalla anuabr@regxiste algun indicio de deterioro del
valor de algun activo. Si existiera tal indicia, $ociedad estimara el importe recuperable del
activo. Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de dicrende 2013 la Sociedad no ha identificado
indicios de deterioro.

Los supuestos utilizados por la sociedad parameétar el valor en uso, no presentan cambios
importantes durante los periodos terminados ale3fegitiembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013.

PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a) Provisiones

La informacion a revelar por concepto de provisgromrresponde a obligaciones existentes a
la fecha de los estados financieros, surgidas coomsecuencia de sucesos pasados cuyos
montos y momentos de cancelacion son inciertos,rggistran en los estados financieros por el
monto mas probable a desembolsar para cumplir @es bbligaciones, segln estimaciones
efectuadas por la Sociedad.

El detalle es el siguiente:

Corriente

Provisiones 30-09-201. 31-12-201.

M$ M$
Provision de vacacion 157.45; 173.63:
Reintegro cliente 8.46: 9.70¢
Devengo comisiones MB| 868.00:« -
Otros (1 - 15C
Totale: 1.033.92i 183.49:

(1) Las otras provisiones corresponden a servigiesibidos durante el afio, cuya
documentacion a la fecha de los presentes esta@dwgieros no se habia recepcionado.
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Los movimientos de las distintas categorias se tramea continuacion:

Movimientos

Saldo al 01-01-201

Incremento

Provisiones utilizad:

Saldo al 30-09-201

Movimientos

Saldo al 01-01-201

Incremento

Provisiones utilizad:

Saldo al 31-12-201

Comisiones
Provision de Reintegro de Devengadas
vacacione clientes y otrot MBIA Totales
M$ M$ M$ M$
173.63: 9.85¢ - 183.49:.
109.45: 101.95: 868.00:« 1.079.40:
(125.633 (103.347 - (228.980
157.45! 8.46: 868.00:« 1.033.92
Comisiones
Provision de Reintegro de Devengadas
vacacione clientes y otrot MBIA Totales
M$ M$ M$ M$
198.84. 7.79¢ - 206.63¢
150.12° 122.86° - 272.99:
(175.336 (120.804 - (296.140
173.63: 9.85¢ - 183.49:.

b) Activos y pasivos contingentes

i.  Juicios u otras acciones legales:

1.-

Reclamo de tarifas
Materia: Arbitraje.

Demandante: Sociedad Concesionaria Vespucio NorteExs.A.
Demandado: Ministerio de Obras Publicas.

Cuantia: A la fecha UF 45.000, cuantia final porrdese al término del juicio.

Estado: Causa en periodo probatorio.

2.-

Juzgado: 27° Juzgado Civil de Santiago.

Materia: Demanda de Indemnizacion de Perjuicios.

Rol:
Rol:

36579-2009
1447 — 2011/ 1606-2013/ 9895-2013

Demandante: Carmen Gloria Sierra Mufioz y otros.
Demandado: Sociedad Concesionaria Vespucio NorteeEs(8.A.
Abogados: Larrain y Asociados.

Cuantia: $390.090.000.-

Estado: Con fecha 7 de noviembre de 2013 se datfescia de primera instancia, en
donde se rechaz6 la demanda interpuesta en coatrl Concesionaria. El 20 de
noviembre de 2013 se apelo contra la referida semtelefinitiva. Con fecha 14 de agosto
de 2014, la Corte de Apelaciones se pronuncio réspeéel Recurso de Apelacion,
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confirmando la sentencia y el 29 de septiembre0dd 2e decret6 el Cumplase.
Este litigio se encuentra cubierto por la pélizasdguros de responsabilidad civil de la
Concesionaria.

3.-

Reclamo Operativo.

Materia: Civil — Arbitraje.

Demandante: Sociedad Concesionaria Vespucio NorteExs.A.

Demandado: Ministerio de Obras Publicas.

Cuantia: UF 115.476 mas 50% de costas procesales

Estado: Con fecha 04 de noviembre de 2013 se skcettencia favorable a la Sociedad
Concesionaria, ordenando al MOP al pago de UF 165785 el 50% de las costas
procesales. Con fecha 28 de enero de 2014 el M@¥ gk Sociedad Concesionaria el
monto correspondiente a la indemnizacion mas isésral 31.12.13. Con fecha 02 de
octubre de 2014, el MOP pag¢ a la Sociedad Conaesoel monto correspondiente al
50% de las costas procesales (UF 6.199). Quedagmeadil pago por parte del MOP, de
intereses residuales sobre el monto de la indewidizgara el periodo que va entre el
31.12.13 y el 28.01.14.

4.-

Reclamo por requerimiento del reembolso al MOP eeas costos de administracion por
cambios de servicio.

Materia: Civil — Arbitraje.

Demandante: Sociedad Concesionaria Vespucio NorteExs.A.

Demandado: Ministerio de Obras Publicas.

Cuantia: UF 34.500.- app.

Estado: Con fecha 27 de diciembre de 2013 se diemndencia favorable a la Sociedad
Concesionaria por lo que no corresponde devolventonoeclamado por el MOP. Se
ordend que las costas y gastos que fueron incagrridtegramente por la Sociedad
Concesionaria sean soportadas por ambas partesitades. Se encuentra pendiente que el
MOP reembolse a la Sociedad Concesionaria la mited € corresponde pagar de las
costas que ascienden a UF1.797.

ii. Otras contingencias:
La Sociedad Concesionaria cumple con todas lagsigpnes establecidas por el Decreto

Supremo N° 900 Ley de Concesiones de Obras Pubtleafgcha 31 de Octubre de 1996,
asi como su reglamento (D.L. N° 956 de fecha 06/BJ/)L9
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13. GARANTIAS Y RESTRICCIONES
a) Garantias directas

1) Prendas Especiales de Concesion de Obra Pubbcdéigorme a las cuales la Sociedad
Concesionaria otorgd una prenda especial de camcdsiobra publica de primer grado a favor
de MBIA Insurance Corporation y una Prenda Esped&lConcesion de Obra Publica de
segundo grado a favor de los Tenedores de Bonmgjaotas por escritura publica de fecha 22
de Junio de 2004, Repertorio N° 18.373 - 2004, ehdtaria de Santiago de don René
Benavente Cash, inscritas a Fs. 345 vta. N° 185-g. 855 N° 186, respectivamente, en el
Registro de Prenda Industrial del Conservador émdd Raices de Santiago del afio 2004; y
prohibicién de gravar, enajenar, disponer o celetictdo o contrato alguno que pueda afectar la
Concesion y/o los bienes dados en Prenda Espexi@bdcesion, a favor de MBIA, inscrita a
Fs. 152 N° 68 del Registro de Prohibiciones de Rrémdlistrial del afio 2004.

2) Prendas Comerciales y Prohibiciones de Enajsobre créditos emanados de contratos,
conforme a las cuales la Sociedad Concesionarig®tma prenda comercial sobre créditos en
favor de MBIA sobre los derechos de la Sociedadsguderiven del Contrato de Construccion,
Contrato SAP, Contrato SEP, suscrito con Kapsch it@dim AB, Contrato SICE- INDRA y
de diversos contratos suscritos con proveedoresyaitas por diversas escrituras publicas de
fecha 23 de Junio de 2004 ante el Notario René BemaCash. (Repertorios Numeros 18.773-
04, 18.734-04, 18.735-04, 18.736-04, 18.737-04 3B 04, 18.858-04 y 18.859-04).

3) Designacion como Beneficiario o Asegurado Adiciat@lPdlizas de Seguro y Mandato, en
favor de MBIA, respecto de las polizas de segurcattas por la Sociedad Concesionaria, por
escrituras publicas de fecha 23 y 24 de Junio 04 a@te el Notario René Benavente Cash.

4) Contrato de Prenda Comercial sobre Acciones kiBigion de gravar, enajenar, disponer o
celebrar acto o contrato alguno, otorgado por esarpublica de fecha 23 de Junio de 2004,
Repertorio N° 18.733-2004 en la Notaria de Santiagodon René Benavente Cash, de
conformidad con los Articulos 813 y siguientes@étigo de Comercio, en virtud del cual cada
accionista de la Sociedad Concesionaria otorg6 preada comercial sobre sus acciones
inscritas en el Registro de Accionistas a esa feehdavor de MBIA Insurance Corporation.
Dichas prendas y prohibiciones se encuentran dekw@mnotificadas en el Registro de
Accionistas de la Sociedad Concesionaria. Estatwscfue modificada por escritura publica
de fecha 28 de Noviembre de 2006 otorgada en la idalarSantiago de don René Benavente
Cash, repertorio 35.286-2006.

5) Prenda Comercial sobre dineros, otorgada poit@scpublica de fecha 29 de Junio de 2004
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Raplrtorio N° 19.557-2004, conforme
al cual la Sociedad Concesionaria otorga prendeemat sobre dinero respecto de los fondos
depositados en las cuentas corrientes de la Soc(@dacesionaria a favor de los Tenedores de
Bonos y MBIA.

6) En forma adicional a lo indicado precedentemesgdirmaron diversos mandatos a favor del

Common Security Representative (Citibank, hoy BadeoChile) y MBIA, para ejercer en
representacion de la Sociedad Concesionaria lattddes y derechos que en ellos se indican.
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7) Prenda Comercial de Derechos suscrita por esxtptiblica de fecha 20 de enero de 2006 en
la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo, repert®8ib-06, en virtud de la cual se prendaron
a favor de MBIA Insurance Corporation, los derechdesSociedad Concesionaria Vespucio
Norte Express S.A. sobre el contrato de ServicioReeaudacion entre esta Concesionaria y
Gtech Corporation Chile (Sencillito).

8) Prenda Comercial de Derechos suscrita por esasitoiblicas de fecha 18 de Agosto de
2006 en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedejrtud de la cual se prendaron a favor de
MBIA Insurance Corporation, los derechos de Sodedancesionaria Vespucio Norte Express
S.A. sobre los contratos de cobranza judicial dgepsascritos con las empresas Servicio de
Control de Créditos S.A. (repertorio 7.481-06) yudst Hidalgo Lecaros y Cia. Limitada
(repertorio 7.480-06).

9) De conformidad a lo sefalado en las Bases deatién numeral 1.8.1.2, la Sociedad
Concesionaria ha entregado al MOP 10 boletas denti@sabancarias emitidas por el Banco
Santander Santiago, pagaderas a la vista, emiéidasmbre del Director General de Obras
Pdblicas por un valor total ascendente a UF 250.0@0rrespondientes a la Garantia de
Explotacion de la totalidad de la concesion.

10) Prenda Comercial de Derechos suscrita por esciitiblica de fecha 16 de Mayo de 2007
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo SatinMarrejola repertorio 11.095-2007 y

por escritura publica de fecha 26 de noviembre @@&92en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, repertorio N° 25.354-2009yietud de la cual se prendaron a favor
de MBIA Insurance Corporation, los derechos de SlacleConcesionaria Vespucio Norte
Express S.A. sobre el contrato de mantenimientayisogon Kapsch TrafficCom Chile S.A.

11) Prenda Comercial de Derechos suscrita por escriublica de fecha 09 de Febrero de
2009 en la Notaria de don Eduardo Diez Morello, tepier2.470-2009, en virtud de la cual se

prendaron a favor de MBIA Insurance Corporation, desechos de Sociedad Concesionaria
Vespucio Norte Express S.A. sobre el contrato deahiifin entre esta Sociedad Concesionaria
y Promotora CMR Falabella S.A.

12) Con fecha 04 de noviembre de 2011 se celebf@omtrato de Compraventa de Acciones y
Cesion de Derechos Contractuales (“Stock PurchaseeeAwent and Assignement of

Contractual Rights Agreement”) entre Brookfield Amas Infraestructura Holding Inversiones

Chile | Limitada y el Fondo para Inversiones en Eelterior actuando a través de su
administrador la Compafiia Espafiola de Financiabeébbesarrollo COFIDES S.A. respecto de
las acciones de esta Ultima en la Sociedad Comzesio

13) Con fecha 15 de diciembre de 2011, se moddid@ontrato de Soporte y Garantia de los
Patrocinadores (“Sponsor Support and Guaranty Agregpeelebrado entre MBIA Insurance
Company, la Sociedad Concesionaria, ACS ServicioCgncesiones, S.L., Hochtief
Projektentwicklung GMBH, Empresa Constructora BelfA.SEmpresa Constructora Brotec
S.A., Taurus Holding S.A., Hochtief ProjektentwickluBly/BH Sucursal en Chile, Inversiones
de Infraestructura S.A. y Banco de Chile.

14) Con fecha 15 de diciembre de 2011 se celebr&antrato de Cesién de Créditos,
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Modificacion de Contrato de Apertura de Linea ded@oéy Subordinaciéon de Deuda y
Declaracion, entre Compafiia Espafiola de Financiad&n Desarrollo, Taurus Holding,
Brookfield Americas Infraestructura Holding InversgsnChile | Limitada, Hochtief PPP
Solutions Chile Limitada, Inversiones de Infraestuiva S.A, MBIA Insurance Corporation,
Banco de Chile y la Sociedad Concesionaria.

15) Con fecha 15 de diciembre de 2011, se celeb@mmnibus Consent, Amendment and
Accesion Agreement entre ACS Actividades de ConstbacgiServicios S.A. ACS Servicios y
Concesiones S.L. Iridium, Novovilla, Cofides, Taurdslding Chile S.A. Inversiones de
Infraestructura S.A., Hochtief PPP Solutions Chil&.Sla Sociedad Concesionaria, MBIA
Insurance Company y el Banco de Chile.

16) Con fecha 27 de septiembre de 2012, se celdb@mnibus Consente Amendment and
Accesion agreement entre Brookfield Americas Infradtre Holdings Inversiones Chile |

Limitada, Taurus Holdings Chile S.A., Brookfield lastructure Partners L.P., Hochtief PPP
Solutions GMBH, Hochtief PPP Solutions Chile Limitatta/ersiones de Infraestructura S.A.,
la Sociedad Concesionaria, MBIA Insurance CompaalyBanco de Chile.

17) Con fecha 01 de octubre de 2012 se celebr6o amrato de Cesion de Créditos,
Modificacion de Contrato de Apertura de Linea ded@oéy Subordinacién de Deuda y
Declaracion, entre Taurus Holding Chile S.A., Hochti®&®P Solutions Chile Limitada,
Inversiones de Infraestructura S.A, MBIA InsurancepgOaation, Banco de Chile y la Sociedad
Concesionaria.

Dado que la sociedad no tiene bienes inmuebles, d@onpiene hipotecas, gravamenes,
interdicciones ni situacion alguna que afecte dfule dominio sobre bienes inmuebles de
propiedad de la empresa.

b) Restricciones

Al 30 de septiembre de 2014, la Sociedad Conces#naresta sujeta a restricciones, excepto
lo relacionado con la informacion descrita en &gk anteriores y restricciones impuestas por
la emisién de bonos que se detallan a continuacion:

1.- Dotar una cuenta de pago del bono por un maquivaente a 1/6 del cupon semestral en
forma mensual, para cubrir el servicio de la denatda diciembre de 2028.

2.- Mantener a partir de diciembre de 2004, unaiteuele Reserva Servicio Deuda con un
monto equivalente a los 2 cupones siguientes,lafdedel ejercicio, durante toda la vida de la
deuda.

3.- Mantener una cuenta de Reserva de Operaciomyelianiento con un monto inicial de seis

meses costos del proyecto, mas una dotacion / aesidn anual estimada en funcion del

desempenio financiero del proyecto. Esta cuenta deintenerse durante toda la vida de la
deuda.

4.- La Sociedad Concesionaria no podra contraeewgtaimiento adicional con terceros al
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indicado en el Contrato de Emisién de Bono por aide Titulos, firmado con fecha 18 de
Junio de 2004 entre Emisor (Sociedad Concesiovaspucio Norte Express S.A.), el Banco
Representante de los Tenedores de Bono (BBVA, Chig)Administrador y Custodio (Banco
Bice).

5.- Ademas, se entregaron las siguientes Garantiagdtas:

Los accionistas otorgaron a la compafiia asegurddBtA Insurance Corporation, a través de
su banco representante en su calidad de Agente datzarCitibank N.A. Agencia en Chile,
las siguientes cartas de crédito:

i) Garantia para la finalizacion de la construccién:

Equivalente a un 20% de las obras pendientes deosmtruidas de acuerdo al contrato de
construccion, la cual disminuiria en la medidaalelnce de la obra. Con fecha 29 de Julio de
2004 el monto inicial de las cartas de créditodgaJF 1.514.044. La ultima reduccion se

efectud el 28 de Junio de 2011 quedando en UF O.-

i) Cuenta de Reserva para Operacion y Mantenimiésfos19.748.-

En la fecha del cierre financiero se fondeo esémtzua través de cartas de crédito por un monto
de UF330.178. Con fecha 29 de julio de 2004 se atarmnlas cartas de crédito a un monto de
UF 339.149. Al 30 de septiembre de 2014, esta custdafondeada con UF 519.748, monto al
qgue se da cumplimiento a través de cartas de orédistentes (UF339.149) y fondos del
proyecto (UF 180.599). Estas reservas se encueatnastituidas, formando parte del rubro
“Efectivo y equivalente al efectivo” (Nota 4).

iii) Cuenta de reserva de Servicio de la Deuda ("B'SRJF 1.263.722.-

Se fondeard seis meses previos al término del deere capitalizacion con un monto
equivalente a los 2 cupones siguientes al del afiejéercicio, durante toda la vida de la deuda.
Esta cuenta se encuentra fondeada por cartas dioc(@F994.242) y fondos del proyecto
(UF269.480). Las cartas de crédito fueron colocati2® de Julio de 2004. Estas reservas se
encuentran constituidas, formando parte del rubfectivo y equivalente al efectivo” (Nota 4).
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iv) Contingent Equity Letter of Credit:

En el segundo semestre de 2007, los entonces lpats&s (Hochtief PPP Solutions y ACS)

de la Sociedad suscribieron la Contingent Equian&By Letter of Credit en favor de Citibank

Agencia en Chile, que da cumplimiento a la seccién(d) del Sponsor Support and Guaranty
Agreement (SSGA), y cuyo objetivo es asegurar el gerde la deuda hasta que el proyecto
genere los flujos de caja suficientes, momento leaual los Sponsors podran retirar esta
garantia. El importe total de la carta de crédit@ de Septiembre de 2012 era de UF
1.014.534.

Con posterioridad a la fecha sefialada, los nuegosrastas (Taurus Holdings Chile S.A. y
Brookfield Americas Infrastructure Holdings InversesnChile | Limitada) suscribieron, en
reemplazo de los anteriores, esta Letter of Cpadiin monto de UF 1.800.000.

c) Boletas de garantias:

El detalle de las boletas de garantias recibiddsrderos se presenta en el cuadro siguiente:

Ne° Docto. Banco Proveedor RUT Fecha Emision Vencimiento Moneda Monto
1609-3  Banco de Chile ADP Consultores Ltda. 76.545020 02-10-2014 30-09-2015 UF 150
17545  Santander APIAS.A 99.537.890-6 12-03-2013 15-01-2015 UF 416
171261  Banco Bice Asesorias Cast Multimedia Ameridda 76.126.836-8 21-10-2014 24-07-2015 UF 100
1 santander Baez y Bargellini Impresores Ltda 77.1688BK 21-10-2014 21-10-2015 UF 500
99102 BBVA Bitumix S.A 84.060.600-7 06-05-2014 28-02-2015 UF 4.800
99085 BBVA Bitumix S.A. 84.060.600-7 15-04-2014 30-04-2015 UF 2.000
99084 BBVA Bitumix S.A. 84.060.600-7 15-04-2014 01-05-2015 UF 2.000
100792 BBVA Bitumix S.A. 84.060.600-7 24-07-2014 30-07-2015 UF 2.000
872  Santander Consultoria de Ingenieria de proyscéssudios Itda 77.498.950-1 05-08-2014 30-12-2014 UF 60 6
8  Banco Santander Distribuidora Diacel Connectioraltd 77.746.250-4 07-10-2014 06-10-2015 UF 50
9 Banco Santander Distribuidora Diacel Connectioraltd 77.746.250-4 07-10-2014 06-10-2015 UF 50
11  Banco Santander Distribuidora Diacel Connectiatalt 77.746.250-4 07-10-2014 06-10-2015 UF 50
155402  Banco Bice E-Partners S.A. 96.915.310-6 08-06-2012 31-07-2015 UF 270
385223  Security G4S Security Services Ltda 89.852(00-  08-11-2013 31-10-2014 UF 423
223227 BCI Grupo de Servicios Integrales Chile S.A 938.550-5 23-12-2013 30-11-2014 UF 1.000
20391 Banco Santander Gtech Corporation Chile 78.46555 18-06-2013 06-07-2015 UF 2.000
6849108 Banco Estado Indra Sistemas Chile S.A. 783695371 06-01-2014 31-12-2014 UF 1.000
231305 BCI Intertecno Empresa de Servicios Transiso8.A. 76.753.910-K 12-12-2013 11-12-2014 UF 500
8636  Corpbanca Intertecno S.A. 96,873,570-5 29-08-2014 28-10-2014 CLP 72.300.930
1  Santander Inversiones Pocho Ltda (Mas Cerca) 70963 29-08-2014 31-10-2015 UF 2.000
396263  Banco Security Kapsch Trafficcom Chile S.A. 998.000-3 26-02-2014 28-02-2015 UF 6.500
359111-5 Banco Edwards Kapsch Traficcom Chile S.A. 988.000-3 02-05-2014 29-04-2015 UF 3.790
44020  Banco ltau Laboratorio Labbe Chile Ltda. 76.888-9 05-06-2014 04-06-2015 UF 70
5 - Leighton y Ortega Ltda 77.345.600-3 20-10-2014 adea UF 200
60042-8 Banco Edwards LFI SPA 76.044.285-2 03-02-2014 30-01-2015 UF 65
221496 BCI Luis Estay Valenzuela 78.882.400-9 10-043201 30-04-2015 UF 200
30137-5 Banco Chile Mantencién de Maquinaria Maringmaim 76.267.020-8 03-04-2014 03-04-2015 UF 50
374481-5 Banco de Chile MAPAS DIGITALES 96.667.130-0 -0522013 23-05-2016 UF 366
1  Santander MOBILINK S.A 77.808.840-1 07-10-2014 15-10-2015 UF 40
356709-3  Chile On Site Service Ltda. 77.807.000-6 22014 20-01-2015 UF 200
350273-4  Banco de Chile Pavimark Ltda. 77.241.820-5 12-06-2014 01-06-2015 UF 140
371231-3  Banco de Chile Plaza Oeste S.A 96.653.650-0 19-05-2014 27-05-2015 UF 1.000
411327  Banco Security S&A Consultores Asociados Chike 96.565.670-7 24-07-2014 30-12-2016 UF 703
135440  Scotiabank Salud Asistencia S.A 96.863.010-5 02L2014 28-02-2015 UF 320
411479  Banco Security Serv Integ de Cobranzas y §poretda. 78.574.270-2 25-07-2014 30-06-2015 UF 1.000
306043  Santander Serv. De Mantenimiento Instaplaa.Ltd 76.094.285-5 04-07-2014 30-04-2015 UF 19
870500096548  Banco Santander Skanska Chile S.A 79.875.160-3 20-09-2012 31-03-2015 UF 30.619
8746  Corpbanca Soc. de Transporte Intertecno Valor 5089110-7 15-09-2014 14-11-2014 CLP 7.239.555
400968 Banco Security Sodexho Chile S.A. 94.623.000-6 4-04:2014 02-03-2015 UF 350
422176  Security Sodexo Chile S.A 94623000-6 24-10-2014 05-11-2015 UF 660
122326  Corpbanca UNIRED S.A 76,063,653-3 09-05-2013 31-05-2015 UF 200
3820198  Banco de Chile WSP Servicios Postales SA 86/80-0 02-09-2014 04-01-2016 UF 600
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14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del rubro es el siguiente:

Corriente Moneda 30-09-201. 31-12-201:
M$ M$
Préstamos con entidades financi $ - -
Obligaciones con el publico (bonos) UF 13.545.55 7.863.94!
Totale: 13.545.55 7.863.94!

(1) Estos valores corresponden a los interesesidades mas cuota de capital con vencimiento
en el mes de junio del afio 2015 por los bonos éasitisegun los periodos de vencimiento
descritos en Nota 15, letra a.

El detalle del vencimiento relacionado con los Boabpublico y el préstamo BBVA se
presenta en los siguientes cuadros:

Al 30 de septiembre de 201

Tasa de interé Vencimientc
Hasta 6al2
Acreedor / Nombre Paic Moneda Tipo Base Nominal Efectiva 6 mese mese Totales
M$ M$ M$
Bono(interés y capital cupc) Chile  UF Fijo - 2,62%  3,30% 11.226.98  2.318.57. 13.545.55
Total 11.226.98 2.318.57. 13.545.55
Al 31 diciembre de 201
Tasa de interé Vencimientc
Hasta 6al2
Acreedor / Nombre Paic Moneda Tipo Base Nominal Efectiva 6 mese mese Totales
M$ M$ M$
Bono(interés cupd) Chile  UF Fijo - 2,62%  3,30% 7.863.94' - 7.863.94!
Total 7.863.94' - 7.863.94!

15. PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle del rubro a la fecha de estos estadasifieros es el siguiente:

Pasivos, no corriente 30-09-201. 31-12-201.
M$ M$
Otros pasivos financieros no corriet a) 328.958.45 319.509.90
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nertde 89.117.60 81.902.06
Otras provisiones a largo ple b) 4.890.51 3.861.86!
Otros pasivos no financieros no corrie C) 13.78t¢ 26.83(
Totales 422.980.35 405.300.66
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a) Con fecha 24 de junio de 2004, la Sociedad realim emision de bonos en el mercado
local por UF16.000.500 a 24,5 afios, con una tasancdp 5,3%. En esa oportunidad la
sociedad emitié dos series, una serie A1 por un ondetUF16.000.000 y una serie A2 de
UF500. Los bonos de la serie Al se colocaron eneetado local a través de Citigroup
Corredores de Bolsa mediante remate Holandés aasaade 5,25%, los cuales fueron
comprados principalmente por Cias. de Seguros, ABangos de Inversiones. El bono
serie A2 por UF500 se vendio a MBIA.

Con el fin de lograr una calificacion de riesgoalotAAA” de los bonos, la Sociedad
contraté un seguro con MBIA Insurance Corporatiehcual garantiza el pago de los
cupones en la eventualidad de que la sociedad eaaprumplir con su obligacion.

El detalle de la deuda por emision de bonos, \zdda bajo el método del costo amortizado, es
el siguiente, con sus respectivos vencimientos:

No corriente Moneda  30-09-201. 31-12-201.
M$ M$
Obligaciones con el public UF 328.958.45 319.509.90

Vencimientos de las obligaciones con el publico:

Al 30 de septiembre de 201 Tasa interés
lab Mas de
Acreedor / Nombre Paic Moneda Tipo Base Nominal Efectiva afos 5 afios Totales
M$ M$ M$

Bono Serie A-1y A-2 37 Chile UF Fija FijaSem 2,62% 3,30% 41.335.00 287.623.45 328.958.45

Al 31 de diciembre de 201! Tasa interés
lab Mas de
Acreedor / Nombre Paic Moneda Tipo Base Nominal Efectiva afnos 5 afios Totales
M$ M$ M$

Bono Serie A-1y A-2 33 Chile UF Fija FijaSem 2,62%  3,30% 35.149.26  284.360.63 319.509.90

b) Bajo este rubro se refleja la provision por mantaneayor de la autopista, la cual en los
respectivos cierres corresponde a M$4.890.510 parperiodo terminado al 30 de
septiembre de 2014 y de M$3.861.865 para el periedninado al 31 de diciembre de
2013.

c) El saldo de M$13.788 corresponde exclusivamengepicion de largo plazo de ingresos
percibidos por adelantado correspondientes a dogede dispositivos televia, entregados a
usuarios que suscribieron convenio con esta Satipdaun plazo de 5 afios, mismo caso
para los M$26.836 del afio terminado al 31 de dibrende 2013.
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d8,2€1 esta categoria la Sociedad
registraba las siguientes cuentas por pagar coatesci

Cuentas por pagar comerciale 30-09-201. 31-12-201.
M$ M$
Acreedores comercial 2.750.28 8.077.53
Otra cuentas por pag 801.05: 731.78:
Totales 3.551.33 8.809.31
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17. PATRIMONIO NETO

El capital de la Sociedad estéa representado e®@.800 acciones a valor nominal, totalmente
suscritas y pagadas.

a) Numero de acciones:

NUmero de accione

N° de
Periodc Serie accione:
30-09-201- Unice 43.000.00
31-12-201; Unice 43.000.00

Con fecha 1° de octubre de 2012 se produjeronidagestes transacciones de acciones:

i. Taurus Holdings Chile S.A. adquirié un total de 19.8%4 acciones, vendidas por Hochtief
PPP Solutions Chile Limitada (7.720.455 accionesihwersiones de Infraestructura S.A.
(11.824.999 acciones). Con esta compra, Taurus kifgdChile S.A. acumula un total de
42.999.999 acciones.

ii. Brookfield Americas Infrastructure Holdings InversésnChile | Limitada adquirié una
accion a Inversiones de Infraestructura S.A.

b) Capital:
Capital
Capital Capital
Periodc Serie suscrita pagadc
M$ M$
30-09-201. Unice 55.142.66 55.142.66
31-12-201. Unice 55.142.66 55.142.66

c) Gestion del capital

El objetivo de la Sociedad es cumplir con las exiges de las Bases de Licitacion referidas al
capital social y asegurar, con un nivel adecuadaajstalizacion, el normal acceso a los

mercados financieros para el desarrollo de sugatibnes establecidas en el contrato de
concesion. Esto Ultimo se complementa con deud@rdinada a largo plazo hacia los

accionistas cuando las circunstancias financierhaten necesario.

Las Bases de Licitacion establecieron un capitaminal minimo de M$43.000.000,
integramente suscrito y pagado por los accionid@ada Sociedad, que debié mantenerse
inalterable durante toda la Etapa de Construcceadobra publica fiscal. Producto de los
reajustes legales por inflacion, que fueron aplesbasta el 31 de diciembre de 2009, el capital
suscrito y pagado a la fecha de estos estadosiaras asciende a M$55.142.669.
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En conformidad a las Bases de Licitacion, duraateEtapa de Explotacion la Sociedad
Concesionaria podra reducir el capital social, @rorizacion del MOP. Para ello el

representante de la Sociedad Concesionaria debgié dna solicitud al Director General de

Obras Publicas (DGOP) explicando los motivos de laaedn. ElI DGOP podra autorizar

dicha disminucion de capital siempre que ello nectaf el correcto funcionamiento de la
concesion. A la fecha de estos estados financi@r®eciedad no ha solicitado ni tiene previsto
solicitar disminucién de su capital.

. INGRESOS ORDINARIOS

Se registran los ingresos que surgen de todaspmaones normales a su valor razonable
recibido o por cobrar en términos de pago, relmjastas de crédito. El siguiente cuadro detalla
los conceptos de tales ingresos:

Acumulado Trimestre

01-01-201. 01-01-201: 01-07-201 01-07-201:

Concepto: 30-09-201. 30-09-201: 30-09-201 30-09-201:
M$ M$ M$ M$

Ingresos por peaj 39.482.94 35.885.50 13.432.54 12.247.66
Ingresos por arriendo de 1 943.49( 725.36¢ 341.33( 261.19:
Ingresos infractore 1.008.20: 998.29: 387.70: 270.54!
Ingresos por indemnizacion 1 136.24° 102.60¢ 48.02¢ 36.71¢
Ingresos pases diar 1.023.71. 899.12! 304.84¢ 290.70!
Otros ingresos ordinari 850.64! 592.29: 458.75¢ 187.86.
Totale: 43.445.23 39.203.19 14.973.20 13.294.68
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19. INGRESOS DE EXPLOTACION Y COSTOS DE OPERACION Y MANTENCION

En conformidad a lo establecido en la letra a)rdmheral 1.8.6.2 de las Bases de Licitacion,
qgue forman parte del Contrato de Concesion de ta plblica fiscal denominada “Sistema
Ameérico Vespucio Nor-Poniente Avda. El Salto - Rutd, #continuacion se desglosan los
Ingresos de Explotacion y los Costos de Operacibtagtencion de los periodos terminados al
30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

Acumulado Trimestre

01-01-201. 01-01-201: 01-07-201. 01-07-201:

Conceptos 30-09-201. 30-09-201: 30-09-201. 30-09-201
M$ M$ M$ M$

Ingresos de explotacié 43.445.23 39.203.19 14.973.20 13.294.68
Ingresos por cobro de tar 41.740.94 38.043.36 14.206.62 12.874.06
Otros cobros autorizados por el M 1.704.28! 1.159.83 766.58t¢ 420.62:
Costo de Vents
Operacion 11.470.50 10.529.96 3.880.75! 3.434.71.
Amortizacion y depreciaciont 3.609.33 3.021.27. 1.212.58; 1.083.90:
Clientes incobrable 2.116.51! 1.967.37 741.14( 649.55¢
Gestion de Cobranzi 1.541.95 1.382.59: 566.05( 426.24!
Persone 1.375.67. 1.429.69 451.49¢ 489.68!
Honorarios y Asesori 766.19: 813.97¢ 233.93¢ 211.84:
Seguro 627.82° 721.78t 212.54¢ 241.47:
Supervision contrato de conces 210.92¢ 273.69( 70.30¢ -
Otros gastos de operac 1.222.08: 919.57¢ 392.69:- 332.01(
Mantenimiento 3.367.62 3.506.63! 881.66° 767.89¢
Mantencion infraestructura Autopis 2.350.67! 1.964.89! 854.24¢ 665.48:
Evaluacion y Estado de Pavimer 925.49¢ 1.196.64 8.72¢ 16.73(
Otros gastos de matenci 91.45¢ 345.09¢ 18.69( 85.68:
Gastos de Administracion y Venta 2.313.63! 2.356.81 747.79¢ 966.17:
Persone 727.65. 714.18t 269.50: 236.15°
Honorarios y Asesori 427.52! 627.20¢ 104.88( 378.53:
Amortizacion y Depreciacione 15.83% 43.83( 5.27¢ 12.44¢
Mantencion equipamiento administrai 158.04¢ 112.96: 49.03¢ 29.84¢
Seguro 5.88¢ 8.95¢ 2.241 -
Otros gastos administrativ 978.68: 849.67: 316.85° 309.19(

(*) La Sociedad cuenta con una dotacién actual3®eenpleados, y el detalle de estos gastos
se encuentran en el siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre
01-01-201 01-01-201: 01-07-201. 01-07-201:
Gastos de person: 30-09-201. 30-09-201. 30-09-201. 30-09-201.
M$ M$ M$ M$
Sueldos y salari 1.708.43 1.659.901 589.02¢ 577.68:
Beneficios a los empleac 304.98t 334.66: 101.49¢ 110.63¢
Otros gastos de perso 89.89¢ 149.31! 30.47: 37.52:
Totale: 2.103.32: 2.143.87 721.00( 725.84.
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20. ARRENDAMIENTO
a) Arriendos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento fimanequellas en las que el riesgo y
beneficios que recaen sobre el bien objeto dehdamiento se transfieren al arrendatario,
quien habitualmente, tiene la opcidon de adquirldinalizar el contrato, en las condiciones
acordadas al formalizarse la operacion.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento Girean se clasifican en propiedad, planta y

equipos, segun la naturaleza del bien objeto def&@im y se contabiliza también un pasivo, al

menor valor entre su valor razonable o el valotualade las cantidades a pagar al arrendador,
incluido el precio de la opcién de compra. Estesamortizan con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos de la misntarakeza.

Al cierre de los presentes estados financieros kieBad no habia suscrito este tipo de
contratos.

b) Arriendo operativos

Se consideran operaciones de arrendamiento opgratjuellas en que los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo no son traidsfe por el arrendador.

El tratamiento de los arriendos operativos se eapén la Nota 2.2 “Principales criterios
contables aplicados”; los pagos realizados porrehdamiento de vehiculos, estacionamientos
y oficinas se incluyen en el rubro.

Informacion a revelar sobre Acumulado Trimestre
arrendamientos operativo: 01-01-201- 01-01-201. 01-07-201- 01-07-201.
como arrendatario 30-09-201- 30-09-201. 30-09-201- 30-09-201:
M$ M$ M$ M$
Cuotas por arrendamiento opera 238.75! 224.44. 77.26¢ 83.81¢
Arriendo estacionamient 16.54% 16.98: 5.44 5.11¢
Arriendo oficina: 40.89¢ 23.38¢ 19.26¢ 9.95(
Otros arriendc - 45¢€ - -
Totales 296.198 265.265 101.976 98.886
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21. EFECTO DE VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO, MONEDA EXTRANJERA Y
UNIDADES DE REAJUSTE

Las transacciones en moneda extranjera se conviettemoneda funcional utilizando los tipos

de cambio vigentes a la fecha de las transacciones pérdidas o ganancias en moneda
extranjera que resultan de la conversion de lafosalle activo o pasivo al tipo de cambio de
cierre, son reconocidos en los estados de ressliatlegrales, excepto si tienen relacion a las
coberturas de flujos de efectivo y las cobertugsdersiones.

En el siguiente cuadro se detalla el efecto enltegis de las diferencias de tipo de cambio

para el cierre al 30 de septiembre de 2014 y 3igkembre de 2013 respectivamente:

a) Detalle de efectos en diferencias de cambio

Acumulado Trimestre
01-01-201.  01-01-201: 01-07-201.  01-07-201:
Concepto: Moneda 30-09-201.  30-09-201: 30-09-201.  30-09-201:
M$ M$ M$ M$
Activos (cargos/abonos
Efectivo y equivalentes al efecti Délar estadouniden 10€ 4 10C 10
Efectivo y equivalentes al efecti Eurc 6 2 (58) 4
Subtotal (abono 112 6 42 14
Pasivos (cargos/abono
Pasivos por impuestos corrier Délar estadouniden (255, - (237, -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgga  Délar estadouniden 33.44% (3.693 (1.428 (1.343
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasaga Eurc - (8.702 - (4.081
Subtotal (cargos/abont 33.19: (12.395 (1.665 (5.424
Totale: 33.30¢ (12.389 (1.623 (5.410
b) Detalle de resultado por unidades de reajuste
Acumulado Trimestre
Unidad de  01-01-201. 01-01-201: 01-07-201. 01-07-201.
Conceptor reajuste 30-09-201. 30-09-201. 30-09-201. 30-09-201:
M$ M$ M$ M$
Activos (cargos/abonos
Otros activos no financieros, corrie UF 24.54¢ 5.24t 1.81( 4.49:
Activos por impuestos corrien UTM 191.46¢ 57.18: 31.77( 49.36:
Subtotal (abono 216.01 62.42¢ 33.58( 53.85¢
Pasivos (cargos/abono
Otros pasivos financieros no corrier UF (11.753.26¢ (3.430.65C (1.965.6089 (3.267.26C
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rierte UF (3.074.391 (850.796 (527.727 (813.230
Otros pasivos financieros corrier UF (426.171 (109.899 (60.843 (110.423
Otras provisiones a corto plé UF 19 - 252 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasage UF - (200° -
Subtotal (cargo: (15.253.812 (4.391.545 (2.553.927 (4.190.913
Total Variacione UF (15.229.263 (4.386.30C (2.552.117 (4.186.42C
Total Variacione UTM 191.46¢ 57.18: 31.77( 49.36:
Totales (15.037.795) (4.329.117) (2.520.347) (4.137.057)
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c) Detalle de activos y pasivos por moneda

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efecti

Efectivo y equivalentes al efecti

Efectivo y equivalentes al efecti

Otros activos financieros corrien

Otros activos no financieros, corrie

Otros activos no financieros, corrie

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraents:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ote

Total activos corrientt

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrier
Derechos por cobrar, no corrie

Activos intangibles distintos de la plusvi
Propiedades, plantay equ

Activos por impuestos diferid

Activos por impuestos no corriel

Total activos no corrient

Total activos

Pasivo:

Pasivos corriente

Otros pasivos financieros corrier

Otros pasivos financieros corrier

Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, de
Otras provisiones a corto ple

Pasivos por impuestos corrier

Provisiones corrientes por beneficios a los emos
Otros pasivos no financieros corrier

Total pasivos corrient

Pasivos no corriente

Otros pasivos financieros no corrier

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rerge
Otras provisiones a largo ple

Otros pasivos no financieros no corrie!

Total pasivos no corrientt

Total pasivo

Moneda

Dolares estadouniden:
Euros

$ no reajustabls

$ no reajustabl

$ no reajustabl

UF

$ no reajustabl

$ no reajustabl

$ no reajustabl
$ no reajustabl
$ no reajustabls
$ no reajustabl
$ no reajustabl
$ no reajustabl

Moneda

$ no reajustablt

UF

$ no reajustablt

UF

Dolares estadouniden:
$ no reajustablt

$ no reajustablt

$ no reajustablt

$ no reajustablt

$ no reajustablt

UF
UF
$ no reajustablt
$ no reajustablt
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Moneda
funcional

B PBPBPPBH

&P B PP B

Moneda
funcional

A AP PPAPBPBRHB

©$H B H P

30-09-201. 31-12-201:
M$ M$
631 55€
13€ 13C
34.612.90 36.796.59
13.393.59 -
25.92: 1.008.27.
402.18 776.39¢
14.765.07 17.073.88
61.67¢ 56.74¢
63.262.12 55.712.57
1.81¢ 1.81¢
9.53( -
246.338.53 247.803.75
2.758.80' 2.450.62'
50.439.57 36.977.40
6.480.041 5.156.29:
306.028.30 292.389.89
369.290.43 348.102.47
30-09-201. 31-12-201:
M$ M$
13.545.55 7.863.94
3.504.73 8.719.83:
43.64¢ 89.48:
2.95¢ -
121.23; -
1.033.92! 183.49;
21.00¢ 30.29;
45,79 46.25!
1.279.71 2.813.87.
19.598.57 19.747.17
328.958.45 319.509.90
89.117.60 81.902.06
4.890.51 3.861.86!
13.78¢ 26.83¢
422.980.35 405.300.66
442.578.92 425.047.84




22.

Se presentan los pasivos financieros por tipo deeae y por vencimiento al 30 de septiembre

de 2014 y 31 de diciembre de 2013 de acuerdo @ikesitg detalle:

Al cierre del periodo 30/09/201

Otros pasivos financieros corrier

Otros pasivos financieros corrier

Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Otras provisiones a corto pla

Pasivos por impuestos corrier

Provisiones corrientes por beneficios a los emle
Otros pasivos no financieros corrier

Otros pasivos financieros no corrier

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rierte
Otras provisiones a largo ple

Otros pasivos no financieros no corrie

Sub total pasivc

Al cierre del periodo 31/12/201

Otros pasivos financieros corrier

Otros pasivos financieros corrier

Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Otras provisiones a corto pla

Pasivos por impuestos corrier

Provisiones corrientes por beneficios a los emle
Otros pasivos no financieros corrier

Otros pasivos financieros no corrier

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rierte
Otras provisiones a largo ple

Otros pasivos no financieros no corrie

Sub total pasivc

COSTOS FINANCIEROS

Moneda
Moneda funcional

$ no reajustabl
U.F.

Délare:

Euros

U.F.

$ no reajustabli
$ no reajustabl
$ no reajustabli
$ no reajustabl
$ no reajustabli
U.F.

U.F.

$ no reajustabli
$ no reajustabl

P PP BB PHP BN NP H NN

Moneda
Moneda funcional

$ no reajustabli
U.F.

Délare:

Euros

U.F.

$ no reajustabl
$ no reajustabl
$ no reajustabli
$ no reajustabl
$ no reajustabli
U.F.

U.F.

$ no reajustabl
$ no reajustabli

P OB P PP BD PP P BN PP

Hasta Més de 9:
91 dias hasta 1 afi
M$ M$

11.226.98  2.318.57.
68 2.89]

27.38¢ 15.71%
3.189.08 185.78.
1.033.921 -

21.00¢

45.79¢
1.279.71!

4.890.511
13.78¢

Mas de 1 Mas de &
hasta 3 afio hasta 5 afio
M$ M$

554 -
122.64 7.21¢

17.337.41 23.997.58

Mas de
5 afios Totales
M$ M$

13.545.55
2.95¢

43.64¢

3.504.73

1.033.92(

21.00¢

45.79¢

1.279.71!

287.623.45 328.958.45
89.117.60.  89.117.60
4.890.511

13.78¢

21.849.49  2.522.95i

17.460.61  24.004.80

376.741.05 442.578.92

Hasta Més de 9: Més de ] Més de & Mas de
91 dias hasta 1 afic hasta3 afio hasta 5 afio 5 afios Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$
7.863.94! 7.863.94!
88.93: 554 - 89.48!
1.986.92 77.19¢ 6.655.71! 8.719.83
183.49; - - 183.49;
30.29: 30.29:
46.25! 46.25!
2.813.87: - - 2.813.87.
- 14.789.98°  20.359.27'° 284.360.63 319.509.90
- - 81.902.06.  81.902.06
3.861.86! 3.861.86!
26.83¢ 26.83¢
16.902.41 77.75(  21.445.70  20.359.27' 366.262.69 425.047.84

Los gastos generados por financiamiento se detafiag siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre

01-01-201. 01-01-201: 01-07-201.  01-07-201

Gastos financiero: 30-09-201. 30-09-201: 30-09-201.  30-09-201.
M$ M$ M$ M$

Prima Aseguradora de Bonos (MB 2.554.74:. 2.462.91. 868.00- 828.95¢
Intereses devengados por Bc 16.478.59 15.989.19 5.529.37 5.343.22.
Intereses por deuda subordin 4.141.56. 3.960.09. 1.322.79 1.390.53!
Comisiones bancari 18.54¢ 113.42¢ (78.541 32.73:
Otros 41.17¢ 78.34. 8.117 15.82:
Totale: 23.234.63 22.603.96 7.649.75. 7.611.27
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23. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se presentan los impuestos diferaho®s periodos que se detallan:

Activos por impuesto: Pasivos por impuestc
Diferencia temporal 30-09-201: 31-12-201: 30-09-201. 31-12-201:
M$ M$ M$ M$
Pérdida tributari 51.491.81 38.260.57 - -
Cuentas por cobrar (Ingreso no percibido), - - 3.391.39: 2.405.11
Provisién vacacion 39.36¢ 34.72. - -
Provision mantencion may 1.222.62 772.37:
Ingresos percibido por adelantado largo 7.917 9.56¢
Cuentas de reconstruccion terren 315.46: 212.02:
Prima upfront MBI£ 6.357.47! 5.162.05:
Diferencia costo obra financiero-tribute 2.503.79: 1.595.50° - -
Obligaciones con bonos (Cto. emision, gastos colonj - - 8.107.48 6.664.30!
Total activos y pasivos por impuestos difer 61.938.45 46.046.82 11.498.87 9.069.41!
Saldo neto por impuestos diferit 50.439.57 36.977.40

La Sociedad no ha constituido provision por impoestla renta de primera categoria por
presentar pérdidas tributarias acumuladas asceaxlari?1$205.967.251 al 30 de septiembre de
2014 y de M$191.302.886 al 31 de diciembre de 204 3ociedad ha estimado que es probable
gue los activos por impuestos diferidos sean raatig completamente.

Los movimientos para el afio 2014 de los impuesfesdbs son los siguientes:

Movimientos impuestos diferido: Activo Pasivc
M$ M$
Saldo al 31 de diciembre de 20: 46.046.82. 9.069.41!
Incremento (decremen 15.891.62 2.429.45.
Saldo al 30 de septiembre de 20 61.938.45 11.498.87

El efecto en resultado al 30 de septiembre de 2@Mde diciembre de 2013, es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-201: 01-07-2014 01-07-201:
Efectos en Resultado 30-09-2014  30-09-2013  30-09-2014  30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Impuesto diferid 3.374.25 897.47: 214.53. 984.76!
Art. 21 Inc. 3° (7.667 (27.107 (2.870 (7.283
(Gasto) ingreso por impuesto a la r 3.366.59. 870.36¢ 211.66: 977.48.
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i. Conciliacion del resultado contable con el reswddo fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigem Chile y la tasa efectiva de impuestos
aplicables a la Sociedad, se presenta a continuacio

30-09-201. 30-09-201.
M$ M$
Gasto por impuesto utilizando la tasa re: 2.057.50:. 436.64:
Efecto por reajuste de pérdida tributaria del aitereol 875.37( 1.762.511
Otros efectos diferencias permanentes y aj 433.71¢ (1.328.792
Total ajuste al gasto por impuestos utilizand@asatlege 1.309.08: 433.72¢
Ingreso (Gasto) por impuesto utilizando la tasatefa 3.366.59 870.36¢

ii. Latasa impositiva utilizada para las conciliacedel periodo 2014 y 2013 corresponden a
la tasa de impuesto que debe pagar la Sociedaé saobrutilidades imponibles bajo la
norma tributaria vigente.

30-09-201. 30-09-201.
Tasa impositiva lega 21,0% 20,0%
Efecto pérdida tributaria del afio ( 8,9% 80,7%
Efecto diferencias permanentes y ajustes 4,4% -60,8%
Total ajuste al gasto por impuestos utilizand@asatiegal (% 13,4% 19,9%
Gasto por impuesto utilizando la tasa efective 34,4% 39,9%

24. GANANCIA POR ACCION

El beneficio basico por accién se calcula comooeiante entre la utilidad neta del periodo
atribuido a la sociedad y el nimero de accionemarids en circulacion durante dicho periodo:

30-09-201. 30-09-201:

Ganancia por accior M$ M$

Ganancia (pérdidz (6.431.042 (1.312.846
Resultados disponibles para accion (6.431.042 (1.312.846
Numeros de accion 43.000.00 43.000.00
Pérdida o ganancia por accion en pes (150 (31)

La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otabsres patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potenciales diluyentes de lpegos por accion de la Sociedad.
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25.

26.

SEGMENTOS DE NEGOCIOS

No se reporta informacion por segmento de acuetd@stablecido en la NIIF N°8 “Segmentos
de operacion”, ya que el negocio es de Unico giroual es la explotacién y construcciéon de la
obra publica fiscal denominada “Sistema Américo Vegpilor-Poniente Av. El Salto — Ruta
78"

MEDIO AMBIENTE

En consideracion a la Circular de la SVS N°1.90B@€8.08, que imparte instrucciones sobre
informacion adicional que deberan contener losdestéinancieros de acuerdo a las NIIF y que
dice relacién con el mejoramiento y/o inversionpdecesos productivos, verificacion y control
del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativggaresos e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiere afectar en forma dirextéa proteccion del medio ambiente,
sefialando ademas los desembolsos que para estbgse$e encuentren comprometidos a
futuro y las fechas (ciertas estimadas), en quisesran efectuados, se informa que Sociedad
Concesionaria Vespucio Norte Express S.A. revisa antenhente el marco legal vigente
relacionado a los temas de seguridad, salud ocupacy medio ambiente, permitiéndole
mantener la tri-certificacion de las normas ISO 9,060 14.001 y las especificaciones
OHSAS 18.001.

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express S.Atawen un plan de gestion ambiental
gue se encuentra aprobado por el MOP, donde seitiemgorado monitoreo de ruido, calidad
de aire (material particulado en cunetas), contaoidm atmosférica de vehiculos de la
empresa, residuos y sociocultural.

En temas ambientales se tiene contratos con poeetadle servicios para las siguientes
actividades:

«  Monitoreo de ruido.

- Asesoria en paisajismo, revision del estado de leasaverdes y medidas de control
fitosanitarias.

- Mantencién de paisajismo de los 29 kilometros dmutavia, regadio, poda, etc.

- Barrido de la traza en sus 29 kilometros.

- Disposicion final de tierras contaminadas con hidrogros producto de emergencias en
pista.

« Mantencién de camara desgrasadora del casinodabaael edificio corporativo.
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27.

Los gastos por concepto de medio ambiente sondomestes:

Acumulado Trimestre
01-01-201. 01-01-201. 01-07-201. 01-07-201.
Conceptc 30-09-201. 30-09-201. 30-09-201. 30-09-201
M$ M$ M$ M$
Saneamien! 25.01¢ 7.94: 8.711 3.53:
Areas verde 113.47¢ 99.55¢ 30.20: 30.49¢
Camara desgrasad 2.072 417 68€ -
Totale: 140.57( 107.91° 39.60( 34.03:

ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

a) Clasificacion del acuerdo

La CINIIF N°12 “Acuerdos de Concesion de Serviciosstablece que estan dentro de su
alcance los acuerdos que satisfagan los siguiertegos:

)

i)
ii)

Involucran a una entidad (un operador) del seatmago construyendo la infraestructura
usada para proporcionar el servicio publico y opéoay manteniendo esa infraestructura
por un periodo de tiempo especificado;

El operador es pagado por sus servicios duramergldo del acuerdo; y

El acuerdo estipula las normas de desempefio, nsewasipara ajustar los precios y los
acuerdos para arbitrar las disputas.

Adicionalmente, sefiala las siguientes caractersstiehtipo de acuerdos a los cuales se refiere
la norma interpretativa:

)

La politica publica es por servicios relacionados [a infraestructura a ser proporcionada
al publico, independiente de quién opera esosaesvi El acuerdo obliga al operador a
proporcionar servicios al publico por cuenta denéidad del sector publico (en este caso
por cuenta del MOP);

La parte que otorga el servicio acordado (otorgadd®OP) es una entidad del sector
publico, incluyendo una institucién gubernamerdaina entidad del sector privado a quien
se le ha transferido la responsabilidad por elisierv

El operador es responsable de al menos una paléeadeninistracion de la infraestructura
y servicios relacionados, y no actia meramente aomagente por cuenta del otorgador.

El contrato estipula los precios iniciales a sebrados por el operador y regula las
modificaciones de precios durante el periodo detato de servicios; y

El operador esta obligado a entregar la infraetracal otorgador en determinada

condicion al cierre del periodo del acuerdo, poa gonsideracion adicional pequefia o
ninguna, independientemente de quién la finandodaimente.
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Revisadas las condiciones contractuales del contl@tconcesion suscrito entre la Sociedad
Concesionaria Vespucio Norte Express S.A. y el Minstele Obras Publicas, queda en
evidencia que se satisfacen todos los critericagateristicas antes sefialadas, de manera que la
actividad de esta Sociedad Concesionaria quedtasaljas normas de la CINIIF N°12, las que
se aplican desde su fecha de vigencia obligat@lial® de enero de 2009 (para fines
comparativos).

En cuanto a las disposiciones especificas de IAIENF12, en la Nota 2.2, letra b) se describe
en detalle la conclusién a que ha llegado la Sadigg que consiste en que ha de reconocer una
activo intangible por su derecho a cobrar al pébpor el uso de la infraestructura operada,
considerando que los ingresos totales obtenidogndiegpan del volumen de usuarios que
utilicen el servicio, no existiendo ingresos mingngarantizados.

b) Caracteristicas del contrato de concesién

1. Forman parte del contrato de concesion, las Baséscdacion, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacion, los convenios compl¢an&s y las disposiciones pertinentes
de los siguientes cuerpos legales que se resum@ntiauacion:

- El Decreto Supremo MOP N°900 de 1996, que fija sioteefundido, coordinado y
sistematizado del DFL MOP N°164, de 1991, Ley de Csinoes de Obras Publicas.

- El Decreto Supremo MOP N°956 de 1997, Reglamenta dey de Concesiones de
Obras Publicas.

- El Articulo 87 del DFL MOP N°850 de 1997, que fijJaexto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N°15.840, de 1964, Orgatetdinisterio de Obras Publicas
y del DFL N°206, de 1960, Ley de Caminos.

2. La concesion tendrd un plazo de 360 meses segsefado en el articulo 1.7.6 de las
Bases de Licitacion. El inicio de este plazo seta@ conforme a lo establecido en el
articulo 1.7.5 de las Bases de Licitacion.

3. El Concesionario debe construir, explotar y coreselas obras que se indican en las Bases
de licitacion, situadas en Circunvalacion Ameérico pleso, en el tramo comprendido
entre la Av. El Salto y la Ruta 78 (Autopista Sardgia8an Antonio), atravesando el sector
Nor-Poniente de Santiago, siendo su longitud tqtadxamada de 29 Km.

El proyecto se inicia 500 metros al oriente dentarseccion Ameérico Vespucio con Av. El
Salto en la comuna de Huechuraba, finalizando mldsula interseccion con la ruta 78
(Autopista Santiago - San Antonio), en la comuna déein

En sus 29 km. se ha contemplado la construcci@obies calzadas expresas de tres pistas
por sentido, calles de servicios a ambos costadota daja, puentes, intersecciones a
desnivel con las vias principales y secundarias lguatraviesan, canales y colectores
estructurales de aguas lluvias y pasarelas peatpata cruzar la via concesionada.

4. De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases déation y a la oferta presentada por el
Grupo Licitante Adjudicatorio se adopto un sistemrédy de cobro de tarifas, basado en
la Tecnologia de Comunicaciones Corto Alcance o DSREdicated Short Range
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Communication), entre el Punto de Cobro y el Vdbicde acuerdo a lo establecido en el
documento "Sistemas Electronicos de Cobro y Otrascégbnes. Especificacion para
interoperabilidad en la Transaccion Antena - Trandpd' emitido por la Coordinacion
General de Concesiones en su Ultima versién y derdewa lo indicado en los articulos
1.15y 2.2.3 de las Bases de Licitacion.

El Concesionario sélo podra cobrar peajes en ks expresas de Américo Vespucio entre
la Av. El Salto y la Ruta 78, de acuerdo a lo indecan el articulo 1.14 de las Bases de
Licitacion.

La Sociedad Concesionaria, haciendo uso de loshigseque le otorga el Contrato de
Concesion, optd por el cobro de tarifas difererasagor tipo de vehiculos, de acuerdo a la
siguiente tabla:

Tipo Clasificacion

Motos y motonetas

Autos y camionetas

Autos y camionetas con remolque
Buses y camiones

Camiones con remolque

WN R R R

El Concesionario, de acuerdo al articulo 1.14.ladd3ases de Licitacion, tendra derecho a
cobrar tres tipos de tarifas maximas, que se inddceontinuacion:

TBFP: Tarifa maxima base en periodo fuera de pemt®&/Km.

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en $/Km.

TS : Tarifa maxima en periodo punta, aplicable en coodés de congestion de la
en $/Km.

Para la determinacion de las tarifas maximas porde vehiculo, se debera multiplicar las
tarifas maximas indicadas anteriormente por ebfambrrespondiente de la Tabla siguiente:

Tipo Tipo de vehiculo Factor
1 Motos y motonetas 1,0

1 Autos y camionetas 1,0

1 Autos y camionetas con remolque 1,0

2 Buses y camiones 2,0

3 Camiones con remolques 3,0

Las tarifas vigentes para el afio 2013 fueron psestes:
TBFP: 46,725 $/Km.

TBP : 93,451 $/Km.
TS : 140,177 $/Km.

55



Las tarifas que comenzaron a regir el 1° de enerd0d4 y que seguiran vigentes hasta el
31 de diciembre de 2014, son las siguientes:

TBFP: 49,509 $/Km.
TBP : 99,019 $/Km.
TS : 148,529 $/Km.

Los peajes maximos por punto de cobro son calcsla#oconformidad con el articulo
1.14.5 de las Bases de Licitacion.

Estas tarifas se reajustan anualmente segin lacig@ri del indice de Precios al
Consumidor, y considerando un reajuste maximo asahkl de un 3,5%, de acuerdo a lo
estipulado en el articulo 1.14.7 de las Bases déakion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articuletté c) y h) del DL N°825 de 1974, y sus
modificaciones posteriores, se imputara un 80%odengresos totales de explotacion para
pagar el precio del servicio de construccion y @o2restante para pagar el precio del
servicio de conservacion, reparacion y explotacg®gun lo establecido en el articulo
1.12.3 de las Bases de Licitacion.

Seguros:

Durante la Etapa de Explotacion el Concesionarice damtratar y mantener vigente un
seguro de responsabilidad civil por dafios a tescgnan seguro por catastrofe, de acuerdo
a lo sefialado en los Articulos 1.8.15 y 1.8.16adeBases de Licitacion.

Pagos al estado durante la etapa de explotacion:

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.221& las Bases de Licitacion durante la
etapa de Explotacion el Concesionario debe pagarEsthdo por concepto de

Administracion y Control del Contrato de Concesiansbma de UF 12.000 (doce mil

Unidades de Fomento) al afio. Esta cantidad ser@dpag) ultimo dia habil del mes de
enero de cada afo, para todo el afio calendario.

Pago del MOP a la Sociedad Concesionaria por caesiru de canales y colectores de
aguas lluvia:

En conformidad a lo establecido en las Bases d&atién, en su articulo 1.9.2.18, el MOP
pagd a esta Sociedad Concesionaria, en diciembr20@6, en enero de 2008 y en
diciembre de 2008, UF 276.000 en cada oportunidadptetando un total de UF 828.000,
por concepto de construccion de canales y colectsiucturantes de aguas lluvias.
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10.

11.

12.

13.

14.

Garantia de Explotacion

La Garantia de Explotacion del Contrato de Concessba constituida por diez boletas de
garantia bancaria, de igual monto, pagaderas asfa gmitidas a nombre del Director
General de Obras Publicas, por un valor total de UF0RB (doscientos cincuenta mil
unidades de fomento), las que tendran una vigége# al periodo de explotacion restante,
mas 12 meses. No obstante, el Concesionario pqd#é por entregar boletas de garantia
cuya vigencia sea menor, con un plazo no inferlbraéios y renovarlas 90 dias antes de su
término de vigencia, siempre que ello sea aceppadcel DGOP y cada documento sea
entregado antes del vencimiento del anterior. $fa @ltimo caso, el plazo de la ultima
boleta de garantia sera lo que reste del periogxmletacion, mas 12 meses.

Adicionalmente, cuando falten 24 meses para la @gtindel Contrato, el Concesionario
debera entregar diez boletas de garantia bangaimderas a la vista, de igual monto,
emitidas en Santiago de Chile, por un Banco ddalzap a nombre del Director General de
Obras Publicas, por un valor equivalente a UF 2%0(60scientos cincuenta mil Unidades
de Fomento). Esta garantia adicional tendra uyeneia de 3 afios.

La Sociedad Concesionaria y el MOP realizaran lgegastablecidos en el contrato en los
plazos sefalados en las Bases de Licitacion. Has®d de que se produzcan retrasos,
dichos pagos devengaran un interés real diario,@E98%, todo ello de conformidad con
lo establecido en el articulo 1.12.4 de las Basesidtacion. Sin perjuicio de ello, el
retraso injustificado de los pagos que la Socie@adcesionaria tenga que realizar al
Estado, dara derecho al cobro, por parte del MOy derrespondiente boleta de garantia,
conforme a lo previsto en el articulo 1.8.1 le}rdg las Bases de Licitacion.

Las multas que procedan se aplicaran conformeeatipulado en las Bases de Licitacion,
Circulares Aclaratorias, en el DS MOP N°00 de 199& fja el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N°164 de 198¥,de Concesiones de Obras
Publicas y en el DS MOP N°956 de 1997, Reglamenta ey de Concesiones.

La Direccion General de Obras Publicas sera el serdel Ministerio de Obras Publicas
gue fiscalizara el contrato de concesion en susrsldg aspectos.

El contrato de concesion no considera ingresosmosigarantizados.

Mediante la Resolucion de la Direccion General de ©Brablicas N°2817 de fecha 22 de
agosto de 2006, se autorizé, a partir de las 0Bod8s del 23 de agosto de 2006, la Puesta
en Servicio Definitiva de la Obra Publica Fiscal daimada "Sistema Américo Vespucio
Nor-Poniente, Avda. El Salto - Ruta 78".

c) Convenios complementarios

1)

Mediante Decreto Supremo MOP N° 1321 de fecha 28 dembre de 2005 y publicado
en el Diario Oficial el dia 23 de febrero de 2006¢ faprobado el Convenio
Complementario N° 1, el cual modifico el contratocd@cesion de la obra publica fiscal
denominada "Sistema Américo Vespucio Nor-Poniente EA%alto - Ruta 78".
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Las obras y servicios autorizados en este convenigy monto total de UF 3.022.372,
fueron ejecutados por la Sociedad Concesionarggrgbados por el MOP en su totalidad
al 30 de septiembre de 2007.

2) Mediante Decreto Supremo MOP N° 836 de fecha 16 dembve de 2007 y publicado en
el Diario Oficial el dia 9 de mayo de 2008, fue apb el Convenio Complementario N°
2, el cual modificé el contrato de concesion delea publica fiscal denominada "Sistema
Américo Vespucio Nor-Poniente, Av. El Salto - Ruta 78".

Este segundo convenio establecié un procedimiaiurastrativo para el reconocimiento
mensual, por parte del Ministerio de Obras Publidesavance de las inversiones y gastos
gue realizare la Sociedad por concepto de modifinas de los servicios hUmedos y no
hamedos que excedieran el monto de UF 1.450.22&fga el Convenio Complementario
N°1l. Estas obras se completaron en su totaliddoierm@o aprobado el MOP veinte
resoluciones por un monto total de UF 508.129,51.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

No existen hechos ocurridos entre la fecha de ctgrestos estados financieros y la fecha de
presentacion de éstos, que puedan afectar sigiiiogente la interpretacion de los mismos.

*k k k k%
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